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MERCADO ALTERNATIVO BURSATIL (MAB)
Palacio de la Bolsa

Plaza de la Lealtad, 1

28014 Madrid

Madrid, 29 de octubre de 2015

COMUNICACION - NPG TECHNOLOGY, S.A.

Muy Sres. Nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 9/2010, para su puesta a disposicion
del publico como Hecho Relevante, a continuacién NPG Technology, S.A. (‘“NPG” o la
“Sociedad”) publica las cuentas anuales individuales reformuladasde la Sociedad
correspondientes al ejercicio 2014 junto al informe de auditoria de Vahn y Cia
Auditores, S.L. emitido el pasado 21 de octubre de 2015 -ver Anexo I-.

Resaltar que dicho informe de auditoria de Vahn y Cia Auditores, S.L. incluye las
siguientes salvedades:

“

1. Como se detalla en la Nota 16 la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 tiene
cuentas a cobrar a empresas vinculadas a largo y corto plazo por un importe de
5,9 millones de euros. Teniendo en cuenta la situacion actual del Grupo NPG y
que no disponemos de un plan de negocio global del Grupo, no nos podemos
asegurar en la actualidad de la recuperabilidad total de estos importes, ni
podemos estimar objetivamente el importe de su deterioro.

2. Como se indica en la Nota 7 de la memoria adjunta, existen inversiones
financieras permanentes en empresas del grupo NPG por valor de 1,1 millones
de euros de las que no hemos dispuesto de la informacién necesaria para
calcular el posible importe por deterioro que teniendo en cuenta la situaciéon
actual del Grupo hubiese que registrar en estas inversiones para presentarlas
de conformidad a principios y criterios contables generalmente aceptados.

Asimismo, de alguna de ellas nose presenta en la memoria adjunta la
informacion financiera necesaria al 31 de diciembre de 2014 al no disponerse
de ella.

3. Hemos obtenido escasas respuestas a nuestra circularizacion realizada a
terceros, no obteniendo respuesta de bancos con quien la Sociedad realiza
operaciones significativas, abogados, asesores fiscales y practicamente de los
clientes y proveedores circularizados. No hemos podido asegurarnos
objetivamente de que si hubiésemos obtenido respuestas suficientes hubiesen
surgido ajustes o hechos relevantes que debieran incorporarse en las cuentas
anuales adjuntas.
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En relacién con las salvedades reflejadas en el mencionado informe de opinién, y con
objeto de dar cumplimiento a laCircular 9/2010 del Mercado Alternativo Bursétil, a
continuacién se detallan las medidas quellevard a cabo la Sociedad con objeto de
subsanar dichas salvedades:

- 1° salvedad: la Sociedad estd elaborando un plan de negocio a nivel
consolidado, el cual se sustenta, principalmente, tanto en el proceso de
refinanciacion de la deuda en curso, como en la entrada de los socios
industriales y capitalistas, en linea con lo informado el pasado 16 de octubre de
2015 mediante hecho relevante.

Resaltar que NPG impugndé la licitacion realizada por la SCT de México en
agosto de 2015 (ver hecho relevante publicado el pasado 24 de septiembre de
2015), estando a la espera del fallo.

- 2°salvedad: la Sociedad, ya tiene cerradas las cuentas e informe de auditoria
del ejercicio 2014 de su filial DFC Technology (Hong Kong), y la formulacion
de las cuentas de 2014 de su filial NPG Latam. Una vez NPG finalice la
formulaciéon de las cuentas de 2014 del resto de filiales, las facilitara al auditor
para su analisis y actualizacion.

- 3° salvedad: la Sociedad estd persiguiendo las respuestas a la solicitud
realizada por el auditor a los bancos con quien la Sociedad realiza operaciones
significativas, abogados, asesores fiscales y practicamente de los clientes y
proveedores circularizados.

Finalmente sefalar que el Consejo de Administracion de la Sociedad con objeto de
subsanar la denegacion de opinion realizada por el auditor el 22 de mayo de 2015,
procedié a reformular nuevamente el pasado 19 de octubre de 2015 los estados
financieros individuales a 31 de diciembre de 2014. Adjunto también se publica dicho
informe y las cuentas anuales individuales de la Sociedad, previas a la reformulacion
(-ver Anexo II-).

Quedamos a su disposicidn para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Atentamente,

D. Enrique Cosio Sanchez
Presidente del Consejo de Administracion
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ANEXO |

INFORME DE AUDITORIA DEL 21 DE OCTUBRE DE 2015
Y CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES AUDITADAS DEL EJERCI CIO 2014
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

* * * ®

NPG TECHNOLOGY, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
correspondientes al ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 2014
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AUDITORES

INFORME DE AUDITORiA INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
NPG TECHNOLOGY, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad NPG TECHNOLOGY, S.A. (en
adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de NPG
TECHNOLOGY, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorrecién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos
los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de
obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y
de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacidn de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades.

Andrés Mellado, 9, 1.2 D - 28015 Madrid - Tel. 91 550 05 70 - Fax 91 543 60 02
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Fundamento de la opiniéon con salvedades

1

(S

Como se detalla en la Nota 16 de la memoria adjunta la Sociedad al 31 de diciembre de
2014 tiene cuentas a cobrar a empresas vinculadas a largo y corto plazo por un importe
de 5,9 millones de euros. Teniendo en cuenta la situacion actual del Grupo NPG y que
no disponemos de un plan de negocio global del Grupo, no nos podemos asegurar en la
actualidad de la recuperabilidad total de estos importes, ni podemos estimar
objetivamente el importe de su deterioro.

Como se indica en la Nota 7 de la memoria adjunta, existen inversiones financieras
permanentes en empresas del grupo NPG por valor de 1,1 millones de euros de las que
no hemos dispuesto de la informacién necesaria para calcular el posible importe por
deterioro que teniendo en cuenta la situacién actual del Grupo hubiese que registrar en
estas inversiones para presentarlas de conformidad a principios y criterios contables
generalmente aceptados.

Asimismo, de alguna de ellas no se presenta en la memoria adjunta la informacidn
financiera necesaria al 31 de diciembre de 2014 al no disponerse de ella.

Hemos obtenido escasas respuestas a nuestra circularizacion realizada a terceros, no
obteniendo respuesta de bancos con quien la Sociedad realiza operaciones significativas,
abogados, asesores fiscales y practicamente de los clientes y proveedores circularizados.
No hemos podido asegurarnos objetivamente de que si hubiésemos obtenido respuestas
suficientes hubiesen surgido ajustes o hechos relevantes que debieran incorporarse en las
cuentas adjuntas.

Opinion con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en los epigrafes 1,
2 y 3 del parrafo “Fundamento de la opinién con salvedades™ y excepto por los efectos del
hecho descrito en el epigrafe 2 de la falta de informacion en la memoria, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad NPG TECHNOLOGY, S.A. al 31 de diciembre de 2014,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio actual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta
de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Parrafos de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria llamamos la atencion de los siguientes hechos
significativos:

Llamamos la atencién de que como se comenta en la Nota 19 de la memoria adjunta de
“Hechos posteriores”, la entidad NPG LATAM, filial de la Sociedad, no fue beneficiada
con las adjudicaciones directas licitadas por parte del gobierno Mexicano para proveerle
de T.V. digitales, y para lo cual la Sociedad habia destinado una gran parte de sus recursos
financieros y humanos durante el ejercicio 2014, que junto con otros factores ha supuesto
un fondo de maniobra negativo, una disminucién significativa de sus ventas y la
obtencion del resultado tan negativo obtenido en el ejercicio. Esta situacion provocé que
los Administradores solicitasen el pre-concurso de acreedores con fecha 21 de mayo de
2015, habiéndose presentado hoy mismo dia 21 de octubre de 2015 el concurso
voluntario de acreedores ante el juzgado de primera instancia de lo mercantil en Madrid.
La Sociedad el pasado 11 de septiembre ha presentado en México la impugnacién de la
ultima licitacidn celebrada en agosto de este aiio, estando pendiente de resolucion.

Como también se comenta en la Nota 19, el 21 de septiembre de 2015 se ha firmado un
acuerdo de forma que la Sociedad y sus dos socios mayoritarios dan entrada a nuevos
socios de manera que éstos aportaran el capital necesario asi como el apoyo tecnoldgico
para mantener y reactivar la actividad de la Sociedad. Este acuerdo pasa porque la
Sociedad llegue a un acuerdo con sus principales acreedores, que son sus entidades
financieras, para ello los Administradores de la Sociedad y los nuevos inversores ya han
mantenido con la totalidad de las entidades bancarias una reunién explicativa
exponiéndoles el plan de viabilidad de la Sociedad desarrollado de manera conjunta por
los Administradores actuales y fos nuevos inversores, que segun los Administradores de
la Sociedad fue bien acogido por la banca.

Estas circunstancias son indicativas de una incertidumbre significativa sobre la capacidad
de la Sociedad en la actualidad para continuar su actividad y para realizar sus activos y
liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacién con que figuran en el
balance adjunto, que ha sido preparado asumiendo que tal actividad continuara, la cual
dependera de llegar a un acuerdo con sus principales acreedores y del cumplimiento del
plan de viabilidad desarrollado conjuntamente por la Sociedad y los nuevos inversores.

Llamamos la atencion que como se comenta en la Nota 14 de la memoria adjunta la
Sociedad ha activado un importe de 2,3 millones de euros correspondiente al crédito
fiscal originado por las pérdidas obtenidas en el gjercicio. Dada la situacién actual de la
Sociedad en el que la continuidad de su actividad social esta condicionada a la obtencién
de un acuerdo con sus principales acreedores, como se comenta en el epigrafe anterior,
no podemos asegurarnos objetivamente de su recuperacion por lo que expresamos una
incertidumbre sobre este aspecto. Si la Sociedad no hubiese reconocido este activo al 31
de diciembre de 2014 se incrementarian las pérdidas del ejercicio en este importe, el
patrimonio neto seria negativo y estaria incursa en uno de los supuestos de liquidacién
obligatoria contemplados en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.
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Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la Nota 14 de la memoria adjunta, en la
que se indica que la Sociedad tiene pendiente de inspeccion por las autoridades tributarias
todos los impuestos que le son de aplicacion de los tltimos cuatro ejercicios exceptuando
los impuestos de aduanas de los afios 2012 y 2013. Debido a las posibles interpretaciones
que la Administracién Tributaria pudiera poner de manifiesto de las declaraciones de
impuestos presentadas por la Sociedad en esos ejercicios, expresamos una incertidumbre
por los posibles pasivos que pudiesen originarse y que no estan recogidos en las cuentas
anuales adjuntas. Los posibles pasivos adicionales que pudieran ponerse de manifiesto
con motivo de una eventual inspeccién no son susceptibles de cuantificacion objetiva.

Llamamos la atencién a lo seflalado en la Nota 12 de la memoria adjunta sobre los
posibles efectos derivados de la existencia de litigios pendientes de resoluciéon
mantenidos por la Sociedad. Estas situaciones son indicativas de incertidumbres sobre si
la resolucion final de estos litigios pudiesen originar ajustes que fuesen necesarios
incorporar en las cuentas anuales adjuntas.

Llamamos la atencién a lo mencionado en la Nota 2.5 de la memoria adjunta, en la que
se indica que las cuentas anuales adjuntas han sido reformuladas por los Administradores
de la Sociedad con el objeto de incorporar en las mismas las correcciones € informacién
que se describe en la mencionada Nota. Las cuentas anuales de NPG TECHNOLOGY,
S.A_ correspondientes al ejercicio 2014 fueron inicialmente formuladas el 20 de mayo de
2015, habiendo emitido con fecha 22 de mayo de 2015 nuestro correspondiente informe
de auditoria. El presente informe de auditoria sustituye al inicialmente emitido.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

REA-REGA
o VAHN Y CIA AUDITORES, S.L.
Aud ito reé {Inscrito en el Registro Oficial de Auditores

de Cuentas con ¢ N® S0333)
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e José Eélix del Romo Millan

Madrid, 21 de octubre de 2015
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NPG TECHNOLOGY, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE 10.895.662,27 5.509.761,31
Inmovilizado intangible 5 336.411,82 232.630,82

Desarrolle 335.813,06 200.077.08

Propiedad Industrial S R

Aplicaciones informdticas 598,76 32.553,74
Inmovilizado material 6 2.331.992,74 2.587.425,66

Terrenos y construcciones 1.541.836,24 1.548.807,92

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 790.156,50 1.038.617,74
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.818.576,38 2.670.587,96

Instrumentos de patrimonio 7 1.135.688,62 1.135.322,10

Créditos a empresas del grupo y asociadas Eyle 4.682.887,76 1.535.265,86
Inversiones financieras a largo plazo 4.110,72 12.990,50

Instrumentos de patrimonio 120,22 =

Otros activos financicros 3.990,50 12.990,50
Activos por impuesto diferido 14 2.404.570,61 6.126,37

ACTIVO CORRIENTE 4.041.120,24 7.427.819.55
Existencias 9 1.342.688,44 4.741.757 .91

Comerciales 1.298.245,84 3.440.166,39

Anticipos a proveedores 44.442,60 1.301.591,52
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2,557.082,14 2.124.313,75

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 1.134.412,70 1.919.137,18

Clientes, empresas del grupo y asociadas 8ylé6 1.040.487,19 7.701,36

Deudores varios 8 213.542.04 196.997,57

Personal 8 163.981,53 477.64

Otros créditos con las Administraciones Pablicas 14 4.658,68 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 719.162,00

Créditos a empresas del grupo y asociadas - 719.162,00
Inversiones financieras a corto plazo 8 100.000,00 -

Otros activos financieros 100.000,00 -
Periodificaciones a corto plazo 19.389.63 20.333.20
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 21.960,03 (177.747,31)

Tesorerfa 21.960,03 (177.747,31)

TOTAL ACTIVO 14.936.782,51 12.937.580,86




NPG TECHNOLOGY, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2014 2013
PATRIMONIO NETO 1.468.270,71 3.645.710,64
FONDOS PROPIOS 1.468.270,71 3.645.710,64
Capital 11 612.803,50 428.980,00
Capital escriturado 612.803,50 428.980,00
Prima de emisién 5.732.717,80 916.542,10
Reservas 11 2.603.702,27 1.737.242,53
Legal y estatutarias 85.796,00 79.907,15
Otras reservas 2.517.906,27 1.657.335,38
Acciones prepias, sistemas especiales (136.519,16) -
Resultado del ejercicio 3 (7.344.433,70) 562.946,01
PASIVO NO CORRIENTE 4.689.194,08 1.879.610,25
Deudas a largo plazo 4.299.722,93 1.714.763,33
Deudas con entidades de crédito 13 4.261.492,65 1.639.217.69
Acreedores por arrendamicento financiero 6y13 38.230,28 75.545,64
Deudas a I/p con empresas del grupo y asociadas 13y 16 260.325,89 c
Pasives por impuesto diferido 14 129.145,26 164.846,92
PASIVO CORRIENTE 8.799.317,72 7.412.259.97
Provisiones a corto plazo 12 794.743,47 237.003,61
Deudas a corto plazo 6.314.343.96 5.684.260,36
Deudas con entidades de crédito 13 4.872.074,92 5.640.060,61
Acreedores por arrendamiento financiero 6yl13 42.26%,04 44.901,85
Otros pasivos financieros 13 1.400.000,00 (702,10
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.670.230,29 1.490.996,00
Proveedores 1 419.929,35 223.910,68
Acreedores varios 13 728249,63 303.534 34
Personal (remuneracionces pendientes de pago) 13 S 39.371,75
Pasivo por impuesto corriente 14 S 239.113.44
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 14 521.551,27 176.430,46
Anticipos de clientes 13 494,04 508.635,33
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 14.936.782,49  12.937.580,86




NPG TECHNOLOGY, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2614

(Expresada en euros)

Notas 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de [a cifra de negocios 15 4.819.676,40 8.683.913,18
Ventas 4.819.676.40 8.683.913.18
Trabajos realizados por la empresa para su activo 149.256,36 106,699,22
Aprovisionamientos (6.489.767,56) (4.437.891,74)
Consume de matcrias primas y otras matcrias consumibles 15 (5.836.044.80)  (4.869.888,235)
Trabajos realizados per otras cmpresas (353.722.76) (538.003.49)
Deterioro de mercancias, matcrias primas y otras materias consumibles 9 (300000.00) 970.000,00
Gaslos de personal (1.078.197,66) (850.623,47)
Sucldos, salarios y asimilados (830.860.30) (666.360.02)
Cargas sociales 15 {247.337.36) (184.263.45)
Otros gastos de explotacién {6.124.966,10}) (1.963.376,32)
Servicios exteriores 15 (2.423.802.90) (1.699.386.83)
Tribuos (24.873.40) (32.057.18)
Pérdidas. deterioro y variacion de provisiones por operacioncs comerciales 15 (3.676.289.80) (229.632.31)
Otros gastos de gestidn cormicnte - (2.300,00)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (273.609,03) {205.759,04)
Otros resultados 15 (33.797.60) 34.939,87
RESULTADO DE EXPLOTACION (9.031.485,19) 1.367.901,70
Ingresos financieros 48.421,18 (25,34)
De valores negociables y 01ros instrumentos financicros 48.421.18 (25.34)
De empresas del grupo y asociadas 16 47.652.94 -
D¢ terceros 768,24 (25.34)
Gastos financieros (757.326,39) {549.179,41)
Dec cmpresas del grupo y asociadas - (253.872.49)
Por deudas con terceros (757.326.39) (295.306,92)
Diferencias de camhbiop 15 (9.227,56) (14.488,37)
RESULTADO FINANCIERO {718.132,77) (563.693,12)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS {9.749.537,96) 804.208,58
Impuesto sobre beneficios 14 2.405.104,26 (241.262.,57)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADA £7.344.433,70) 562.946,01
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
Resultado del ejercicio procedenie de aperaciones interrumpidas neto de impuestos - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (7.344.433,70) 562.946,01

sl



NPG TECHNOLOGY, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2014
{Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual

terminado el 31 de diciembre de 2014

Notas

2014

2013

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(7-344.433,70)

562.946,01

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos/gaslos
Por coberturas de flujos de efective
Diferencias de conversién
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financicros disponibles para la venta
Ouwros ingresos/gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(7.344.433,70)

562.946,01
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NPG TECHNOLOGY, §S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresado en euros)

Notas 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (9.749.337,96) 804.208,58

Ajustes del resultado 4.949.576,48 29.084,47
Amortizacion del inmovilizado 273.609,03 205.759.04
Correcciones valorativas por deterioro 3.774.570.73 (971.853,05)
Variacion de provisiones 201.719.07 231.485.36
Ingresos financieros (48.421,18) 25,34
Gastos financieros 757.326.39 549.179.41
Diferencias de cambio (9.227.56) 1448837

Cambios en el capital corriente 2.405.044,37 (784.679,18)
Existencias 3.099.069.47 (827.571.76)
Deudores y otras cuenlas a cobrar (1.239.451.29) 1.441.986,60
Otros aclivos corrienles 943,57 (11.989.80)
Acreedores y otras cuenlas a pagar 1.043.396,35 (1.387.104,22)
Otros pasivos corTientes (508.141.29) -

Otros activos y pasivos no cormientes 9.227,56 -

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (697.328,03) (804.955,69)
Pagos de intereses (669.054,63) (517.386.36)
Cobros de intereses 768,24 (27.58)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (29.041.64) {241.262,57)
Oftros pagos (cobros) - (46.279.18)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (3.092.245.14) (756.341,82)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones {337.083,75) (2.165.068,18)
Empresas del grupo y asociadas (366.52) {1.535.265.86)
Inmevilizado intangible (149.256,36) -
Inmeovilizado material (88.042,75) (24.039.50}
Otros activos {inancieros {99.418.12) (605.762,82)

Cobros por desinversiones (2.256.464,96) (107.222,98)
Empresas del grupo y asociadas (2.380.806,96)

Inmovilizado inlangible - (107.222 98)
Inmovilizado material 115.342,00 -
Otros activos 9.000.00 -

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

(2.593.548,71)

(2.272.391,16)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumentos ¥ disminuciones de instrumentos de patrimonio

4.863.480,04

Emision de instrumentos de patimonio 4.999,999,20 -
Adquisicidn de instrumentos de patrimonio propio (136.519.16) -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 718.507,42 2.544.809,09
Deudas con entidades de crédito (neto) (941.818.47) 2.603.35581
Otras deudas (neto) 1.400.000,00 (58.546,72)
Dcudas con empresas del grupo y asociadas 260,325.89 -
Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 303.513,73 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 5.885.501,19 2.544.809,09
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 199.7G7.34 (483.823,89)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (177.747,31) 306.076,58
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 21.960,03 (177.747.31)




NPG TECHNOLOGY, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresada en euros, excepto cuando se haga mencion expresa)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad Mercantil, NPG TECHNOLOGY, S.A_, en adelante Ia Sociedad, fue constituida
el 7 de noviembre de 2001 como Personal Grand Technology, S.L, cambiando a la
denominacion actual NPG Technology, S.A el 30 de junio de 2013.

Esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, folio 52, tomo 17.033 del archivo, libro 0,
seccion 8, hoja M-291.428, inscripcion 2%,

Su domicilio social, desde el 9 de marzo de 2011, se encuentra en la calle Ecuador, 14 de
Torrejon de Ardoz, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es el comercio mayor y menor de productos electronicos,
informaticos y de telecomunicaciones, asi como la fabricacién y el montaje de productos
electronicos.

La Sociedad es cabecera de un grupo de empresas del mismo sector de actividad, con domicilio
social en Francia, Portugal, China, Panama, Colombia y México. De conformidad con lo
dispuesto en el art. 42 del Codigo de Comercio, la Sociedad no esta obligada a formular cuentas
anuales e informe de gestién consolidados al no cumplirse los requisitos previstos en el
mencionado articulo.

La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro.

El 22 de abril de 2014 la Sociedad comenzé su cotizacidn en el Mercado Alternativo Bursatil
(MAB) con la emisién de 3.676.470 acciones, lo que supuso un incremento del capital social
del 30% aproximadamente (Nota 11).
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2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado en parte por el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislacion mercantil
vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, estimindose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014,
las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
qUE no es necesario.

2.3 Empresa en funcionamiento

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad presenta un fondo de maniobra negativo por importe
de 4.438.197 euros y ha sufrido en el ejercicio una importante caida de ventas y unas pérdidas
muy significativas originadas principalmente por destinar en el afio 2014 una gran parte de los
recursos financieros y humanos en el proyecto de la nueva planta de fabricacion del grupo en
Meéxico.

Como se comenta en la Nota 19, los Administradores de la Sociedad y por la razones que se
detallan en dicha Nota, consideran apropiada la aplicacién del principio de empresa en
funcionamiento en la preparacidon de las cuentas anuales del ejercicio, estimando que la
actividad de la Sociedad estd razonablemente asegurada, lo que implica la realizacion de los
activos y pasivos en el transcurso normal de la actividad, por lo importes y segin la
clasificacion con que figuran en dicha cuentas anuales.
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2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer
el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir
ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de
producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Estos ajustes, en caso necesario, se registraran de forma prospectiva, reconociendo los efectos
de dichos cambtos en las cuentas anuales del ejercicio correspondiente.

2.5 Reformulacion de las cuentas anuales

El Consejo de Administracién se ha visto en la necesidad de reformular sus cuentas anuales
formuladas el pasado 20 de mayo de 2015, al objeto de explicar los Gltimos acontecimientos
acaecidos dada su gran relevancia, como se explica en la Nota 19 de hechos posteriores.

Asimismo, esta reformulacion ha supuesto ciertas variaciones respecto a las cuentas anuales
formuladas anteriormente, siendo estas:

Cuentas anuales Cuentas anuales
formuladas el 20de  reformuladas ¢l 19 de

mayo de 2015 octubre de 2015

Inversiones Empresas del grupo y asociadas a Largo Plazo 1.135.688,62 5.818.576,38

Activos por impuestos diferidos 2.327.094,19 2.404.570,61

Existencias 1.642.688 44 1.342.688,44

Deudores comerciales y otras cuentas a pagar 1.837.006,75 2.557.082,14
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a Corto Plazo 5.615971,16 -
Otras aportaciones de socios 499.999,52 -

Resultado del gjercicio (7.112.004,42) (7.344.433,70)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a Largo Plazo - 260.325,89

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.683.658,97 1.670.230,29

Estas variaciones se han efectuado, teniendo en cuenta las nuevas informaciones obtenidas,
para presentar correctamente estas cuentas anuales de conformidad a principios y criterios
contables generalmente aceptados.

Las mas significativas corresponden a:

El traspaso a largo plazo de las cuentas a cobrar con empresas del grupo y asociadas
dado su no estimada cobrabilidad en el afio 2015.



. La disminucion del importe del valor de las existencias es originado por los
movimientos de ellas durante el afio 2015 (ventas por debajo de su precio de coste y
regularizaciones de unidades de existencias).

El traspaso del importe de otras aportaciones de socios a deudas con empresas del grupo
a largo plazo originado por el conocimiento con posterioridad al 22 de mayo de 2015
de un contrato firmado entre la Sociedad y la entidad del grupo Inversiones Norcen,
S.L. de fecha 21 de abril de 2014 por la que ésta ultima vendia acciones a la Sociedad
a pagar el 30 de junio de 2016, por lo que se ha considerado como cuenta a pagar a
largo plazo y no como aportaciones de socios tal y como se recogia en un contrato de
cesion de fecha 22 de abril de 2014.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014, formulada por los
Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la
siguiente:

Base de reparto

Salde de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) (7.344.433,70)
Aplicacidn
A resultados negativos de gjercicios anteriores (7.344.433,70)

3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicidn, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto
de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.



4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracion
de estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicidn o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida 1til es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcion
de la vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan.

Gastos de desarrollo

El saldo registrado en esta cuenta recoge las inmovilizaciones intangibles incurridas en
ejercicios anteriores para el proyecto “Portal NPG para Smart TV” y en este ejercicio para el
proyecto de “Desarrollo de Smart TV para acceso a television por Internet”. Su amortizacién
es del 20% desde que comienza a utilizarse.

Aplicaciones informadticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas, adquiridas a terceros,
necesarias para el ejercicio de su actividad. Se amortizan linealmente al 33%.

Los costes de mantemimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
en que se producen.



4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién
o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida qtil de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada

Los porcentajes de amortizacion para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Porcentaje
Construcciones 3%
Instalaciones Técnicas 12%
Maquinaria 12%
Utillaje 30%
Otras instalaciones 12%
Equipos proceso de informacion 25%
Mobiliario 10%
Elementos de transporte 10%
Otro inmovilizado 10%

En cada cierre de gjercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas ftiles y los
meétodos de amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva. En el ejercicio 2014 no ha habido cambios.

4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

44 Actives financieros

Clasificacién y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
no se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mads los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su
valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con cobros
de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que
la Sociedad tiene la intencidn efectiva y la capacidad financiera de conservarlos hasta su
vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccidn, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.
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Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia
significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
excepto en las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un
negocio, para las que la inversion se valora por el valor contable de los elementos que integran
el negocio. En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multi grupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en
patrimonio neto los ajustes valorativos previamente registrados hasta que la inversion se
enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacién de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuira el valor contable de
los respectivos activos.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una perdida
por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalda las
posibles perdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.
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4.5 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

4.6 Existencias

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion es el
importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al
nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren
ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y oros atribuibles a la adquisicion. En
cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de
las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
producto y la parte que razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los
productos. Los impuestos indirectos que gran las existencias sélo se incorporan al precio de
adquisicién o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Piblica.

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de
produccion, aplicandose el sistema FIFO.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de

adquisicién o coste de produccion.
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La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacién. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicion o coste de produccion, se efectian las oportunas correcctones valorativas,
reconociéndelas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan de existir las
circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe de la
correccion es objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

4,7  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo
de la Sociedad.

4.8  Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta al euro se convierten al tipo
de cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan.

4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya
sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o ticita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacidn y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de
reflejar 1a mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

4.10 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base
imponible del ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones
producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.
Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalta los activos reconocidos por impuesto
diferido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.
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4.11 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y
no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corriente aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotaciéon de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre 0 la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

4.12 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos economicos derivados de la transaccién, el control efectivo de los bienes
vendidos asi como los riesgos y beneficios significativos inherente a los bienes han sido
transferidos al cliente y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden
valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros
no forman parte de los ingresos.



4.13 Medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicién de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacion, limitacion o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre ¢l medio ambiente, se consideran inversiones
en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

El coste econémico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente por
estos conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el pasivo del balance.

4.14 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de
valoracion detalladas anteriormente.

3. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos durante los ejercicios 2014 y 2013 de las distintas partidas que
componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

Propiedad Aplicaciones

Ejercicio 2014 Desarrollo Industrial Informaticas Total
Cosic

Saldo inicial 216.005,77 884,06 102.891,97 319.781,80

Altas 149.256,36 - - 149.256,36

Bajas = - - B

Saldo final 365.262,13 884,06 102.891,97 469.038,16
Amortizacién acumulada

Saldo inicial (15.928,69) (884,06) (70.338,23) (87.150,98)

Altas (13.520,38) - (31.954,98) (45.475,36)

Bajas 5 - -

Saldo final (29.449,07) {884,06) (102.293,21)  (132.626,34)
Valor neto contable 335.813,06 - 598,76 336.411,82
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Las altas de los gastos de desarrollo corresponden a los gastos incurridos en el ejercicio para
un nuevo proyecto que se espera comercializar en el gjercicio 2015 y que ha consistido en las
labores de personalizacion y adaptacion de la aplicacion de IPTV a los dispositivos Smart TV
de NPG basados en tecnologia Android. Estas particularizaciones han consistido basicamente
en las tareas siguientes: inclusidn de una animacién personalizada en el arranque del equipo,
tanto desde el modo stand-by como sin alimentacion, previa comprobaciéon de la conectividad
de red, y el acceso a la aplicacion desde una fuente de entrada pre-configurada, asi como desde
un lugar destacado de la parrilla de aplicaciones del portal, con pre-visualizacién del canal
promocional de la aplicacion. Gracias a esta solucion Smart TV abierta de NPG, el usuario
podra seguir visualizando los canales de television digital disponibles, sera capaz de acceder a
un ecosisterna de aplicaciones y contenidos inteligentes sobre Internet, y a le vez podra disfrutar
de una gran oferta de canales y contenidos IPTV, y todo ello en un tnico dispositivo.

Propiedad Aplicaciones
Ejercicio 2013 Desarrollo Industrial Informaticas Total
Coste
Saldo inicial 109.306,55 884,06 102.368,21 212.558,82
Altas 106.699,22 - 523,76 107.222.98
Bajas - - - -
Saldo final 216.005,77 884,06 102.891,97 319.781,80
Amortizacion acumulada
Saldo inicial (42,76) (884,06) (70.338,23) {(71.265,05)
Altas (15.885,93) - - (15.885,93)
Bajas - - - -
Saldo final {15.928,69) (884.,06) (70.338,23) (87.150,98)
200.077,08 - 32.553,74 232.630,82

Valor neto contable

Las altas de gastos de desarrollo corresponden a los gastos incurridos en el desarrollo del
“Proyecto Portal NPG para Smart TV” que consiste en el desarrollo de una interfaz de usuario
en dispositivos Smart TV adaptada a pantallas de gran pulgada y a métodos de entrada no
tactiles basados en Android, Android Operating System Project (AOSP). La falta de una
interfaz adaptada a pantallas de gran pulgada como televisores y de métodos de entrada para
pantalla no tactiles en el sistema ASOS hace necesaria la inclusidn de una interfaz de usuario
para los Smart TV basados en AOSP. El Portal NPG permitira a los usuarios interactuar con
los servicios de Smart TV (television a la carta, juego, ...) a través de pantallas y aplicaciones
intuitivas adaptadas al consumo de television, con métodos de entrada tales como controles
remotos IR, o controles remotos basados en acelerémetros.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados, en uso o susceptibles de utilizarse
al 31 de diciembre, es el siguiente:

2014 2013
Desarrollo - .
Propiedad industrial 884,06 884,06
Aplicaciones informaticas 99.929.21 61.414,14
100.813,27 62.298,20

4 A
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos durante los ejercicios 2014 y 2013 de las distintas partidas que
componen ¢l inmovilizado intangible son los siguientes:

L]
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Coste

Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Saldo final

Amortizacion acumulada

Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Saldo final

Valor neto contable

Instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado
construcciones material Total

1.709.760,10 1.626.907,50 1.336.667,60
33.054,47 54.988.28 88.042,75
- (167.162,07) (167.162,07)
1.742.814,57 1.514.733,71 3.257.548,28
(160.952,18) (588.289,76) (749.241,94)
(40.026,15) (188.107,52) (228.133,67)
- 51.820,07 51.820,07
{200,978.33) (724.577,21) (925.555,54)
1.541.836,24 790.156,50 2.331.992.74

Los retiros corresponden a la venta de una de las cadenas de montaje a la entidad del grupo
NPG LATAM, para su fabrica en México.
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Coste

Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Saldo final

Amortizacidon acumulada

Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Saldo final

Valor neto contable

Instalaciones
técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado

construcciones material Total
1.695.545,20 1.617.082,50 3.312.628,10
14.214,90 9.824,60 24.039,50
1.709.760,10 1.626.907,50 3.336.667,60
(123.136,34) (436.232,49) (559.368,83)
(37.815,84) (152.057,27) (189.873,11)
~ (160.952,18) (588.289.,76) (749.241,94)

1.548.807.92

1.038.617.74

2.587.425.,66




El detalle de los activos materiales totalmente amortizados, en uso o susceptibles de utilizarse,
incluidos en Instalaciones técnicas y otro inmovilizado, al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013

Instalaciones técnicas 6.696,00 -
Otras instalaciones técnicas 40.409,32 8.823,47
Magquinaria 6.911,63 -
Mobiliario 22.499.64 22.499,64
Equipos proceso informacién 25.640,83 21.647,51
Otro inmovilizado 633,76 633,76
Utillaje 562,29 562,29

103.353 .47 54.166,67

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material.

El detalle de los terrenos y construcciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Coste Coste Coste Amortizacion Valor neto
Terrenos Construcciones Total acumulada contable
2014
Torrejon de Ardoz 229.706,83 1.003.520,19 1.233.227.02  (100.922,91) 1.132.304,11
Mejorada del Campo 101.200,00 408.387,55 5(09.587,55 {100.055,42) 409.532,13
330.906,83 1.411.907.74 1.742.814,57 (200.978,33) 1.541.836,24
{Nota 13)
Coste Coste Coste Amortizacion Valor neto
Terrenos Construcciones Total acumulada contable
2013
Torrejon de Ardoz 229.706,83 970.465,72 1.200.172,55 (73.148 44) 1.127.024,11
Mejorada del Campo 101.200,00 408.387,55 509.587.55 (87.803,74) 421.783,81

330.906,83 1.378.853,27 1.709.760,10 (160.952,18)  1.548.807.,92

Todos los terrenos y construcciones estan afectos como garantia hipotecaria en varios de los
préstamos concedidos a la Sociedad por distintas entidades bancarias, siendo el capital
pendiente de todos ellos al 31 de diciembre de 2014 de 3.837.950,09 euros (1.380.012,25 euros
al 31 de diciembre de 2013).



Los terrenos y construcciones de Mejorada del Campo se encuentran embargados al 31 de
diciembre de 2014 como consecuencia del litigio que mantiene la Sociedad con Schneider
(Nota 12).

6.1 Arrendamiento financiero

El valor neto contable del inmovilizado material adquirido mediante contrato de arrendamiento
financiero es el siguiente:

Equipo
Instalaciones proceso Elementos de
2014 Técnica Maquinaria informatico transporte Total
Coste 77.298,41 48.210,00 6.345,00 105.965,93 237.819,34

Amortizacion acumulada (32.706,44) (17.837,70) (4.890,94) (27.140,16) (82.575,24)

44,591,97 30.372,30 1.454,06 78.825,77 155.244,10

El detalle de los bienes en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2014, es
el siguiente:

Equipo
Instalaciones proceso Elementos de

Técnica Magquinaria informatico transporte Total
Importe contrato 77.298.41 48.210,60 6.345,00 105.965,33 237.819,34
Valor residual 1.409,38 629,70 150,39 2.291,03 4.480,50
Pagos anteriores (40.477,34) (28.833,61) (4.901,03) (42698,32)  (11.6910,30)
Pendiente pago a 31/12/2014 (24.993,13) (13.573,40) - (41.932,79) (80.499.32)
Pagos ejercicio 2014 (13.237,32) (6.433,29) (1.594,36) {23.625,25) (44.890,22)
Deuda vencimiento CP (No(a ]3) |4410,l 1 6868,96 0 20989,97 42.269,04
Vencimiento ejercicio 2016 10.583,02 6.704.44 - 13.510,34 30.797,80
Vencimiento gjercicio 2017 - - - 743248 7.432.48
Deuda vencimiento LP (Nota 13) 10.583,02 6.704,44 - 20.942 .82 38.230,28

24.993,13 13.573.4 - 41.932,79 80.499,32

El valor de coste por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento
financiero fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del
contrato de arrendamiento financiero.

En el ejercicio 2014 se ha gjercitado la opcion de compra de un contrato por valor de 6.345,00
euros.



6.2 Arrendamientos operativos

Sociedad como arrendatario

La Sociedad registra como gasto por arrendamientos operativos 101.489,96 euros (128.575,65
euros en 2013) (Nota 15) que corresponden a canones por importe de 51.966,97 euros
(36.531,39 euros en 2013), alquiler de nave por mimporte de 20.250,00 euros (52.500,00 euros
en 2013), asi como alquileres de maquinaria y utillaje de menores cuantias, cuya renovaciones
son anuales. El gasto registrado en el ejercicio por estos ultimos conceptos ha sido de 29.272,99

euros (21.728,84 euros en 2013).

7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y movimiento en los ejercicio 2014 y 2013 de las distintas partidas que componen

este epigrafe es el siguiente:

Ejercicio 2014 DFC FRANCE ELECTRONICA TECHNOGY

Coste participacion

Saldo inicial 340.596,90
Altas -
Bajas S
Traspasos -

DFC

340.596,00

DFC

NPG

AMERICA Total

454.129,20

e 1.135.322,10
366,52 366,52

Saldo final 340.596,90

340.596,00

454.129,20

366,52 1.135.688,62

Deterioro participacion

Saldo inicial -
Altas -
Bajas &

Saldo final -

Valor neto contable 340.596,90

340.596,00

454.129,20

366,52 1.135.688,62

.24



Con fecha 6 de junio de 2014 se adquiere el 100% del capital social de NPG América, S.A por
su valor nominal, 500 participaciones de un délar de valor nominal cada una de ellas.

DFC DFC
Ejercicio 2013 DFC FRANCE ELECTRONICA TECHNOGY Total

Coste participacion

Saldo inicial 340.596,90 340.596,00 454.129.20 1.135.322,10
Altas - - - -
Bajas - - - -

Saldo final 340.596,90 340.596,00  454.12920  1.135.322,10

Deterioro participacion

Saldo inicial -
Altas -
Bajas S S - =

Saldo final - - -

Valor neto contable 340.596,90 340.596,00  454.12020  1.135.322,10

Con fecha 25 de julio de 2012 DFC GROUP SOCIETE PRIVEE A RESPONSABILITE
LEMITEE como desembolso y pago de la suscripcion de las participaciones en la ampliacién
capital, realizado en esa fecha, aportd las siguientes participaciones:

- 50 acciones de 100 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del 100%
del capital social de la entidad DFC FRANCE.

- 1 accion de 5.000 euros del valor nominal, representativa del 100% del capital social
de la entidad DFC ELECTRONICA UNIPERSONAL LIMITADA.

- 200.000 acciones de | dolar de Hong Kong de valor nominal cada una de ellas,

representativas del 100% del capital social de la entidad DIGITAL FRIENDLY
COMUNICATIONS TECHNOLOGY COMPANY LIMITED.
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A continuacion se relacionan los datos relevantes correspondientes a las participaciones
existentes en las empresas del grupo, obtenidos de las cuentas anuales de estas entidades al 31

de diciembre:

Ejercicio 2014

DFC FRANCE

DFC ELECTRONICA DFC TECHNOLOGY  NPG AMERICA

Domicilio social

Comercio al por
mayor productos

Francia

Portugal Hong Kong Panama
Fabricacién y
comercializacion de

productos

Fabricacion de
productos

Comercio al por
mayor productos

Actividad principal electronicos electrénicos electronicos clectronicos
Participacion 100% 100% 100% 100%
Valor al cierre del ejercicio w M M —366*52
Patrimonio neto
Capital (a) {(a) 25773 * (a)
Prima de crmision (a) (a) - (a)
Reservas y resultados de gjercicios
anternores (a) {(a) (54.409) * (a)
Beneficios {pérdidas) del ejercicio (a) (a) 64.737 % (a)
Resultado de explotacidn {a) (a) 321.626 * {a)

Dividendos recibidos en ¢l ejercicio

(a)
*)

Informacion presentada en SUSD

Informacion no disponible para ¢l afo 2014

De manera indirecta a través de la entidad NPG America, S.A la Sociedad tiene participacion
en distintas sociedades, los datos relevantes correspondientes a estas sociedades, obtenidos de
las cuentas anuales de estas entidades al 31 de diciembre:

Ejercicio 2014

Domicilio social

Actividad principal
Participacion
Patmmonio neto
Capital
Prima de emisién
Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Beneficios (pérdidas) del ejercicio
Resultado de explotacion

Dividendos recibidos en el gjercicio

(@)
*)

Informacion presentada en SMXN

A

comercializacion de
productos clectronicos

NPG Technology
México NPG LATAM NPG Colombia
Meéxico México Colombia

Fabricacion y
comercializacion de
productos electrdnicos

Fabricacion y
Comercializacién de
productos clectrénicos

95%, 959, 100%
(a) 50,000 * (a)
(a) = (a)
(2) . (a)
{(a) (6.593.138)* (a)

(a) (6.593.138)* (a)

Informacidn no disponible para el afio 2014

|
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Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tiene embargadas las participaciones en NPG
Technology México, SA de C.V y NPG LATAM, SA de C.V como consecuencia del litigo

mantenido con Schneider (Nota 12).

Ejercicio 2013

Domucilio social

Actividad
Participacion
Valor al cierre del ¢jercicio
Patrimonio neto
Capital
Rescrvas y resultados de cjercicios anteriones

Bencficios {pérdidas) del ¢jercicio

Fondos Propios
Resultade de explotacidn

Dividendos recibidos en el ejercicio

DFC FRANCE

DFC ELECTRONICA  DFC TECHNOLOGY

Francia
Comercio al por
mayor productos

electronicos

100%

340.596,90

5.000,00
5.193,00
15.922,00

26.115,00

22.745,00

Portugal
Comercio al por
mayor productos

clectronicos

100%

340.596,00

5.000,00
(23.625,00)
73.440,00

54.815,00

90.150,00

Hong Kong

Fabricacion de
productos tecnologicos

100%

454.129,20

19.330,00
(58.877,00)

21.259,00

(18.288.00)

30.370,00

Ninguna de las entidades cotiza en bolsa y no se han percibido dividendos de ellas en los
gjercicios 2014 y 2013. Se ha comunicado la participacion en mas de un 10%, de acuerdo con

el articulo 155 del T.R. de la Ley de Sociedades de Capital.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros en su totalidad corresponden a préstamos y partidas a cobrar, en
créditos, derivados y otros, siendo su composicién al 31 de diciembre la siguiente (excepto los
saldos con la Administracién Publica que se recogen en la Nota 14):

Activos financieros no corrientes

Activos financieros corricntes

2014 2013
4.686.998.,48 1.548.256,36
265242346 2.843.475,75




Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

2014 2013
Activos financieros no corrientes
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo 4.682.887,76 1.535.265,86
Inversiones financicras a largo plazo 4.110,72 12.990,50
4.686.998,48 1.548.256,36
Activos financicros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.552.423.46 2.124.313,75
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo - 719.162,00
Inversiones financieras a corto plazo 100.000,00 .
2.652.423,46 2.843.475,75
8.1. Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Ejercicio 2014 Principal Deterioro Neto
Créditos a largo plazo (Nota 16) 4.682.887,76 - 4.682.887,76
Ejercicio 2013 Principal Deterioro Neto
Créditos a largo plazo (Nota 16) 1.535.265,86 - 1.535.265,86

Hay formalizados contratos con la partes vinculadas con vencimientos maximos entre dos y
cuatro aflos todos ellos devengan un interés anual de Euribor + 0,75%. La Sociedad los
considera a largo plazo ya que no espera hacerlos efectivos en el ejercicio 2015.

8.2 Inversiones financieras a largo plazo

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el
siguiente:

2014 2013
Instrumentos de patrimonio 120,22 -
Fianzas entregadas 3.990,50 12.990,50

4.110,72 12.990,50
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Los instrumentos de patrimonio corresponden a la compra de dos participaciones de la entidad
bancaria Bantierra.

Durante el ejercicio 2014 los unicos movimientos de las fianzas corresponden a la devolucidn
de la fianza de la nave de Torrejon que tenian alquilada.

83 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013
Clicntes por ventas y prestaciones dc servicios 1.134.412,70 1.919.137,18
Clientes, empresas grupo y asociadas (Nota 16) 1.040.487.19 7.701,36
Deudores varios 213.542.04 196.997.57
163.981,53 477,64

Anticipos al persenal

2.552.423 46 2.124.313,75

Incluido en el saldo de clientes se recogen 251.849,83 euros (833,76 euros en 2013) que
corresponden a partes vinculadas (Nota 16).

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios y deudores varios se presentan netos
de las correcciones por deterioro. Los movimientos realizados en estas correcciones en el
gjercicio son los siguientes:

2014 2013
Saldo inicial {dcterioros) 18.568,18 20.421,23
Dotaciones 806.682,90 4.229,65
Reversion - (6.082,70)
Saldo final (deterioros) 825.251,08 18.568,18

Los anticipos al personal corresponden en su mayoria a los préstamos concedidos por la
Sociedad en abril de 2014 a varios empleados para la adquisicién de acciones emitidas en el
MAB con obligacion de recompra por la Sociedad a su vencimiento. El vencimiento de todos
ellos es de 28 meses y no devengan ningun tipo de interés, ademds incluye las siguientes
clausulas:

Si a la fecha de reembolso el valor de la accién fuese superior al de suscripcién en mas
del 20% la obligacion de recompra no sera exigible por la Sociedad;

Hasta la fecha de reembolso el empleado se obliga a no transmitir mas del 50% de las
acciones suscritas con el préstamo.

/s
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8.4 Crédito a empresas del grupe y asociadas a corto plazo
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Cuentas corrientes con partes vinculadas (Nota 16) - 719.162,00

8.5 Inversiones financieras a corto plazo

Los 100.000,00 euros al 31 de diciembre de 2014 corresponden a una imposicion en la entidad
bancaria Bantierra con vencimiento el 27 de agosto de 2015, devenga un interés del 0,25%
anual. A la fecha de su vencimiento esta imposicion ha sido liquidada.

9. EXISTENCIAS

La composicion del epigrafe “Existencias™ al 31 de diciembre fue la siguiente:

2014 2013
Existencias comerciales 1.298.245 84 3.440.166,39
Anticipos a proveedores 44.442,60 1.301.591,52
Total 1.342.688,44 4.741.757,91

No existen compromisos firmes de compras y de ventas al 31 de diciembre de 2014
(2.291.170,11 euros de compras y 1.100.639,20 euros de ventas en 2013).

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias comerciales y de los otros aprovisionamientos.

Los saldos de existencias comerciales se presentan netos de las correcciones por deterioro. Los
movimientos habidos en dichas correcciones fueron los siguientes:

2014 2013
Saldo inicial - 970.000,00
Variacion neta del deterioro de existencias comerciales {gasto/(ingreso)) 300.000,00 (970.000,00)
Saldo final 300.000,00 S

A /4
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10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013
Caja 401,51 10.131,72
Cuentas corrientes a la vista 21.558,52 (187.879.03)

21.960,03 (177.747,31)

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Capital escriturado

La Sociedad se constituyé en el afio 2001 con un capital inicial de 3.006 participaciones
sociales de 1 euro de nominal. Posteriormente en los afios 2002, 2006 y 2008 se hicieron
ampliaciones del capital social de forma que éste quedaba representado por 210.200
participaciones de 1 euro de nominal, totalmente suscrito y desembolsado.

El25 de julio de 2012 se aumenta el capital social en la cantidad de 218.780,00 euros, dejandolo
cifrado en 428.980,00 euros, mediante la creacion de 218.780 nuevas participaciones sociales
de un euro de valor nominal cada una de ellas. La ampliacion de capital se realizé con una
prima de emision de 916.543,00 euros.

Con fecha 30 de junio de 2013 se produce la transformacién de la Sociedad en sociedad
anonima, asi como la division del valor nominal de cada participacion con simultanea
sustitucion de las 428.980 participaciones existentes a dicha fecha de un euro de valor nominal
por 8.579.600 acciones de nueva emision de 0,05 euros de valor nominal.

Con fecha 10 de abril de 2014 se realiza una ampliacion de capital de 183.823,50 euros,
dejandolo cifrado en 612.803,50 euros, mediante la emision de 3.676.470 acciones de 0,05
euros de valor nominal cada una de ellas. Por ello el capital social al 31 de diciembre de 2014
esta representado por 12.256.070 acciones de 0,05 euros de nominal.

La ampliacidn se realizé con una prima de emision de 4.816.175,70 euros a razén de 1,31 euros
por accion.

Esta ampliacion se realizé para la salida de la Sociedad a cotizacién en el MAB el 22 de abril

de 2014.
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La Sociedad adquiri6 a la entidad vinculada Inversiones Norcen 330.882 acciones propias que
son gestionadas por Renta 4 para dar liquidez a las acciones en el mercado. Al 31 de diciembre
de 2014 las acciones propias son 77.776 y estan embargadas como consecuencia del litigio que
la Sociedad mantiene con Schneider (Nota 12), habiéndose traspasado la cuenta de liquidez
que gestionaba Renta 4 a una entidad del grupo.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014:

Acciones %
Inversiones Norcen 31.873.118 31,6
DFC Group Societe Privee, R.L 4,382,800 35,8
Autocartera 71.776 0,6
Otros (MAB) - 3.922.376 32,0
12.256.070 100
Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013:
Acciones %
Inversiones Norcen 4.204.000 49
DFC Group Societe Privee, R.L 4.375.600 51
8.579.600 100
11.2  Reservas
El detalle de las Reservas al 31 de diciembre es el siguiente:
2014 2013
Reserva Legal 85.796,00 79.907,15
Reservas voluntarias 2.214.392,54 1.657.335,38
Otras Rescrvas 303.513,73 -

2.603.702,27 1.737.242,53

) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, la reserva legal, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y s6lo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar ¢l capital social en la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

. Reservas voluntarias

Son de libre disposicion. / /
: Qe
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. Otras reservas

Corresponden a los resultados de la compraventa de las acciones propias gestionadas por Renta
4 en el MAB.

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

. Provisiones

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

Corto Plazo
2014 2013
Provision impucstos - 5.518,25
Provisidn responsabilidades 794.743,47 231.485,36

794.743,47 237.003,61

Los movimientos habidos en este epigrafe son los siguientes:

Aplicaciones

Saldo inicial Dotaciones y pagos Traspasos Saldo final
Ejercicio 2014
Provision impuestos 5.518,25 - (5.518,25) - 5
Provision por litigios 231.485.36 201.719,07 - 361.539,04 794.743,47

237.003,61 201.719,07 (5.518,25) 361.539,04 794.743,47

La aplicacidn en el ejercicio 2014 de la provision de impuestos ha sido en pérdidas y ganancias.

Aplicaciones y

Saldo inicial Dotaciones pagos Saldo final
Ejercicio 2013
Provisién impuestos 31.740,28 - (26.222,03) 5.518,25
Provision por litigios . 231.485.36 . 231.485,36

31.740,28 231.485,36 {26.222,03) 237.003,61

Las dotaciones del ejercicio 2014 y 2013 son por litigio que la Sociedad mantiene con
Schneider Espaiia de Informatica, S.A.

Y/
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Los traspasos del ejercicio 2014 corresponden al importe de esta provision registrada en el
gjercicio anterior en Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Con fecha 15 de abril de 2014 fue notificada la sentencia firme en ejecucion definitiva de la
Audiencia Provincial de Madrid, la cantidad que se ha despachado en ejecucion asciende a
1.094.350,82 euros, importe que incluye principal, indemnizacion por dafios y perjuicios y una
estimacion de costas e intereses.

Hasta la fecha se han embargado cuentas a cobrar de clientes y saldos en entidades
financieras por importe de 299.607,35 euros, ademds han sido objeto de embargo hasta la
fecha los siguientes bienes de la Sociedad:

g Los terrenos y construcciones situados en Mejorada.
. 77.776 acciones propias que se encuentran en autocartera.
‘ Acciones que posee en las entidades del grupo NPG LATAM, S.A de CV y DFC

TECHNOLOGY MEXICO, S.A de CV.

Mencionar que el litigio con Schneider afecté en Espafia de manera significativa a la
facturacion de la Sociedad en los canales de venta habituales no pudiéndose cumplir con
contratos de clientes tales como Ticnova, El Corte Ingles y Alcampo.



. Contingencias

Independientemente del litigio anteriormente mencionado con Schneider, la Sociedad tiene
abiertos las siguientes reclamaciones de hechos acaecidos al 31 de diciembre de 2014:

entrega televisores

Demandante Principal Juzgado Motive Demanda Situacién
, Juzgado 1" Instancia - o .
AEAT y Bankia 119.994.87€ | N.5. ant, Mixto N.9 de Im'pago péliza de Presentada paralizacion por Procurador Alejandro
S.A. . préstamo Escudero.
Torrejon de Ardoz
. . . . S Decretada insolvencia de NPG con fecha 16/06/15
Nadia Ruiz Juzgado de lo Social | Impago indemmnizacion . e R
Diaz 16.500,00 € N. 6 de Madrid or desnido (anterior a la solicitud de paralizacion de embargos por
: P P Escudero). Solicitado traslado a FOGASA.
J N . Presentada paralizacidn por Procurador Alcjandro
L LRl Escudero. Solicitan embargo saldos deudores en varias
Diario AS, S.L. | 32.266,67 € N. 3 ant. Mixto N.6 de | Impago pagaré n* em resas‘ 0 1o haccmos,gnada oraue fue presentada
Tomrejon de Ardoz presas per porq P
la paralizacién.
Rechazan paralizacion por no cstar en fase concursal.
Juzgado 1 nstancia |0 de | de reposiien por i pare cotraria oniendo a pedi 1
Bankinter, S.A. |591.232,33€ | N. 3 ant. Mixto N.6 de | | "'P280 POl1Z rep por 1a partc coniraria volviendo a pedir ia
94 préstamo nimero nulidad de la paralizacion del embargo por no estar en
Torrejon de Ardoz . S
concurso y haber sobrepasado el tiempo para solicitarlo.
A falta decision Juzgado.
Norbert Juzgado de primera T T Presentado recurso por Prqcuradora Ana Bolado para
. . & que no embarguen los vehiculos empresa, pero no se
Dentressangle 6.156,30 € instancia N. 3. de servicios de transporte - i . . oy
: constituyo el dep6sito necesario para ¢l mismo y se dejé
Gerposa, S.A Santander niumeros —
Zurich Juzgado 1* Instancia Prima adeudada péliza Se declara nulidad de actuaciones en el Juzgado de
15.174,15 € N. 3 ant. Mixta N.6 de p Torrején y se traslada expediente a Juzgado Valdemoro,
Insurance PLC - Pyme
Torrejon de Ardoz que ¢s el competente.
José Manucl Juzgado 1* Instancia Impago facturas por Presentada paralizacion por Procurador Alejandro
3 . |4121,33€ N.5. ant, Mixto N.9 de | servicios de valoracion y | Escudero. Actuaciones archivadas desde 06/04/15
Alvarez Castaiio . . . L s
Torrejon de Ardoz asesoramiento porque parte contraria no inicidé oposicion.
Juzgado 1* [nstancia Impago factura por la Presentad lizacién por P dor Aleiand
Modisprem S.A. | 1.017,72 € N.4. ant. Mixto N.7 de | compra de protectores escntaca paralizacion por Frocurador Alejandro
on g Escudero.
Torrejon de Ardoz corcho para embalajes
Qe L) Ejecucion de dos Decreto 06:10/15 aprobando 1 5n del
Diario AS, S.L. |64.53333€ | N.I. de Torrején de Jecue : Qb ap 0 12 suspension
pagarés procedimiento.
Ardoz
Misericordia Juzgado 1* Instancia Impago factura 2014/37 Deiamos pasar proceso momitorio para aue comience el
Pellicer 487735€ | N.S. ant. Mixto N.9 de | por trabajos de Jamos pasar proce oparaq '
Fi i ! despacho de gjecucion.
igueras Torrejon de Ardoz asesoramiento
Syncrgla Juzgado 1* Instancia ; . .
Soluciones . [mpago facturas por Dejamos pasar proceso monitorio para que comiencc el
e 9.48435€ N.4, ant. Mixio N.7 de N . o
Tecnologicas Torreis servicios de llamadas despacho de ejecucion.
S.L. orrejon de Ardoz
Diario ABC, 48763384 € Juzgado 17 Instancia :Eggxznlliz:':{i:;zl:op:; Cédula de emplazamiento a NPG cn 20 dias habiles
S.L. T N.41 de Madrid P desde la recepcién del mismo: 15/10/15

Del resultado de estas reclamaciones es posible que surjan pérdidas para la Sociedad que no
son susceptibles de cuantificacion objetiva en la actualidad, pero que consideramos que no
serian de importes significativos.

/c.i_

._'___-f"'
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13.  PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros en su totalidad corresponden a débitos y partidas a pagar, siendo su
composicion al 31 de diciembre la siguiente (excepto los saldos con la Administracion Publica
que se detallan en la Nota 14):

Deudas con entidades de

crédito Otros Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pasivos financieros no corrientes 4.261.492,65 1.639.217,69 298.556.17 75.545.64 4.560.048.82 1.714.763.33
Pasivos financieros corrientes 487207492 5.640.060.61 2.590942,06 1.119.651.85 7.463.01698 6.759.712.46
9.133.567,57 7.279.278,30 2.88949823 1.195.197.49 1202306580 847447579
13.1 Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
2014 2013
A largo plazo
Préstamos 4.261.492.65 1.639.217,69
A corto plazo
Préstamos (Capital + intereses) 1.269.742 95 1.806.304,92
Créditos 1.431.518,26 100.424,89
Lineas de descuento 2.170.813,71 3.733.330.80
4.872.074,92 5.640.060,61
9.133.567,57 7.279.278,30

El importe recogido bajo el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” recoge los siguientes
préstamos y créditos concedidos a la Sociedad:

Ejercicio 2014:
Tipo Fecha Importe Importe
Tipo Banco Interés Vencimiento Garantia Concedido Pendiente
Préstamo Bankia 5,90% 10/10/2016  Personal 150.000,00 119.854,68
Préstamo Bankinter 6,04% 11/02/2015  Personal 861.000,00 591.840,50
Préstamo Hipotecario Santander 7.25% 30/04/2016  Nave Torrgjon 2.785.000,00 2.678.785.00
Préstamo BBVA 3,46% 20/02/2015  Personal 184.000,00 77.987.80
Préstamo BBVA 5,40% 02/04/2016  Personal 500.000,00 27745049
Préstamo Hipotecario Caixa Cataluria 1,56% 07/06/2021  Nave Mejorada 404.800,00 200.120,74
Préstamo Pichincha 7,50% 01/05/2015 Personal 35.000,00 14.799,32
Préstamo Banco Popular 7.00% 28/11/2019  Personal 579.159.83 567.653,06
Préstamo Sabadell 3.81% 25/09/2020  Personal 76.000,00 43.699 66
Préstamo Hipotecario Sabadell 6,20% 25/12/2022 Nave Torrejon 800.000,00 594.335,22
Préstamo Hipotecario Sabadell 7.37% 10/08:2019  Nave Torrejon 383.939,52 255.959,66
Préstamo Hipotecario Sabadell 4,79% 10/03/2022  Nave Torrejon 150.000,00 108.749 47
Crédito Sabadell 6,62% 21/032015 1.560.000,00 1.431.518,26
Lineas de descuento Varios - Afio 2015 2.964.000,00  2.170.813,71
7
o A 11.432.899,35  9.133.567,57

L
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El valor neto contable de los terrenos y construcciones se encuentran hipotecados por varios
préstamos concedidos por distintas entidades bancarias y asciende a 1.541.836,24 euros (Nota

6).

A la fecha de la preparacion de estas cuentas anuales y dada la situacion de la Sociedad, ésta
no ha devuelto ninguna deuda vencida, estando en la actualidad negociando con las entidades
bancarias una solucién que permita mantener la financiacion recibida (ver Nota 19)
El detalle por vencimiento de la deuda pendiente al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente

Corto plazo
{Capital e Largo plazo
Inereses) {Capital) [mpone
2015 2016 2017 2018 2019 2020 y ss Total Pendieme
Ptm. Bankia 78.188.10 41.6066.58 - - - 41.666.58 119.854,68
Ptm. Bankinter 591.840,50 - - - - - 591.840.50
Pum.Hp.Santander 38.785,00  2.620.000.00 - - - 2.620.000,00  2.678.785,00
Fimn. BBV A 7198780 - - - - - 77.987.80
Pim. BBVA 217.821.21 59.629.28 - - - - 59.620.28 177.450,49
P.Hp.C.Cataluia 2932479 29.701,77 30.083.59 30.470.32 30.862.02 49.678,15 170.795,95 200.120,74
Ptm, Pichincla 14.799,32 - . - - - - 14,799.32
Ptm.B.Popular 63.925.26 11582732 124,200,50 133.178.97 130.521.1 - 503.727.8¢ 367.653.06
Prm. Sbadel] 7.600.08 7.600.08 7.600.08 1.600.08 7.600.08 5.699.26 36.099.58 43.699.66
Puen Hp. Sabadell 59.622,92 63.318.57 67.243.31 1141132 75.837.67 256.901.43 534.712.30 594.335,22
Ptm.Hp. Sabadell 34.848,50 54.848,50 54.348.50 54 R48.50 36.565,66 - 20111116 255.959.66
Ptm.Hp. Sabadell 14.999.47 15.000,00 15.000,00 15 000.0¢ 15.000,00 33.750.00 93.750.00 108.749.47
Crédito Sabadell 1.431.518,26 - - - - - - 1.431.518.26
Lineas de dcto. 2.170.813.71 - 2.170.813,71
4.872.074,92 3.007.592,10 20897598 312.509,19 296.386,44 346.02894  4.261.49265  9.133.567,57

El saldo a corto plazo incluye cuotas e intereses impagados en el ejercicio 2014 por importe de

623.790,66 euros.

En el ejercicio 2013 los limites de las polizas de crédito y lineas de descuento eran los

Dispuesto

Disponible

siguientes:
Limite
Lineas de descuento 3.542.000,00
Lineas de crédito 100.000,00
3.642.000,00

3.733.330,80
100.424 .89

3.833.755,69



13.2  Otros pasivos financieros

Su detalle es:

2014 2013
No corrientes
Deudas a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) 38.230,28 75.545,64
Deudas con Empresas del grupo y asociadas (Nota 16) 26(0.325,89
208.556,17 75.545,64
Corrientes
Deudas a corto plazo
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) 42.269,04 44.901,85
Otros pasivos financieros 1.400.000,00 (702,10}
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 1.148.673,02 1.075.452,10
2.590.942 06 1.119.651,85
2.889.498,23 1.195.197,49

Los pasivos financieros a corto plazo corresponden en su totalidad a la financiacion concedida
por Toro Finance en junio de 2014, devenga un interés del 12% y unos gastos del 2%, a su
vencimiento, en marzo de 2015, no han sido renovados. Como garantia estan los créditos
futuros que se origen con varios clientes como El Corte Ingles ¢ Alcampo.

El detalle de los Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es el siguiente:

2014 2013
Proveedores 419.929.35 223.910,68
Acreedores varios 728.249,63 303.534,34
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 39.371,75
Anticipos de clientes 494,04 508.635,33
1.148.673,02 1.075.452,10

En el saldo de proveedores se registran 70.771,72 euros (9.945,10 euros de saldo deudor en
2013) que corresponden a partes vinculadas (Nota 16).
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

2014 2013
Saldos deudores
a) Activo no corriente
Activos por Impuesto diferido 2.404.570,61 6.126,37
b) Activo corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
VA 4.,080,88 -
Impuesto corriente 577,80 -
4.658,68 -
Saldos acreedores
a) Pasivo no corriente
Pasivos por Impuesto diferido 129.145,26 164.846,92
b) Pasivo corriente
Pasivo por impuesto corrientc - 239.113,44
Otras decudas con las Administraciones Piblicas
VA - 144.973.43
IRPF 17.849.34 10.880,31
Seguridad Social 143.250,33 20.576,72
Impuesto sfbeneficios gjercicio anterior 316.740,21 -
Otros conceptos 43.717,39 :
525.557,27 176.430,46

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La
Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables excepto por los impuestos de aduanas de los ejercicios 2012 y 2013
(Nota 15.6).

Debido a las posibles interpretaciones que la Administracion Tributaria pudiera poner de
manifiesto de las declaraciones de impuestos presentadas por la Sociedad en los ejercicios
abiertos a inspeccion podrian originarse pasivos que no estan recogidos en las cuentas anuales
adjuntas. Los posibles pasivos adicionales que pudieran ponerse de manifiesto con motivo de
una inspeccion no son susceptibles de cuantificacion objetiva.

L /a
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14.1 Calculo del Impuesto sobre Beneficios

El célculo del Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

2014 2013
Resultado contable antes de Impuestos (9.749.537,96) 804.208,58
- Diferencias temporarias
* Con onigen en ejercicios anteriores
Aumentos 58.067,98 -
Disminuciones (6.639,44) S
* Con origen en ¢l gjercicio
Aumentos 362.670,48 -
- Diferencias permanentes
= Gastos no deducibles del cjercicio 121.281,57 -
Base imponibie (9.214.157.37) 804.208,58
Cuota integra - 241.262,57
- Retenciones a cuenta (577,80} (2.149,13)
Importe a (devolver)/pagar por ¢l Impuesto sobre Beneficios (577,80) 239.113.44

Las diferencias permanentes recogen como gastos no deducibles, en su mayor parte por los
recargos de las Administraciones publicas por el retraso en el pago y presentacion de impuestos
junto con los recargos por las actas en conformidad por la inspeccién de impuestos aduaneros.

De acuerdo con las novedades introducidas por la Ley 27/2014 de 27 de noviembre del
Impuesto sobre Sociedades, no existe limite temporal para la compensacion de las bases
imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacion o autoliquidacion. Asimismo, se
establece un limite cuantitativo general de compensacion de las mismas para los ejercicios
iniciados a partir del 1 de enero de 2016, el cual asciende al 70% de la base imponible previa
(60% en el ejercicio 2016), pudiendo compensar en todo caso como minimo un millén de euros.

Estas bases no pueden considerarse como definitivas hasta que sean inspeccionadas o haya
prescrito su plazo de prescripcion, actualmente en cuatro afios.

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales la Sociedad tiene pendiente de presentacién
la declaracion del impuesto sobre beneficios correspondiente al ejercicio 2014.

-
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El calculo del gasto/(ingreso) por €l Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

2014 2013
Impuesto corriente - 241.262,57
Variacion de diferidos (2.434.145,90) -
Correcciones 29.041,64 S
(2.405.104,26) 241.262,57

Las correcciones del ejercicio 2014 incluyen la diferencia surgida entre la estimacidn del gasto
por el impuesto sobre beneficios del ejercicio 2013 y la declaracidn definitivamente presentada.

14.2  Activos y Pasivos por impuestos diferidos

Fl detalle y movimiento de los Activos y Pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio 2014

son los siguientes:

Activo por impuesto diferido Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Diferencias temporanias por otros conceptos 6.126,37 - (6.126,37) -
Diferencias temporarias por limitacidn gasto de amortizacion - 26.031.27 - 26.031,27
Diferencias temporarias deterioro existencias - 75.000,00 - 75.000,00
Crédito fiscal por Base Imponible negativa ¢jercicio 2014 - 2.303.539,34 - 2.303.539,34
2.404.570,61 (6.126,37) 2.404.570,61

Las altas del ejercicio se han originado:

- Por la limitacion de la deduccion del gasto de amortizacion de los ejercicios 2014 y
2013 segun el RDL 16/2012 del 27 de diciembre, y que seran deducidas en ejercicios

posteriores.

- Por la provision de existencias registrada en el ejercicio que sera deducible en el

gjercicio 2015.

- Por la activacién del crédito fiscal por la base imponible negativa generada este

gjercicio.

ya
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Las bajas del ejercicio corresponden a la reversion del gasto por deterioros ajustada en el
ejercicio 2012, realizada en la liquidacion del Impuesto del ejercicio 2013.

Pasive por impuesto diferido: Saldo inicial Altas Bajas Saldo final

Libertad de amortizacion y leasing 164.846,92 - (35.701,66) 129.145 26

Las bajas del ejercicio recogen la reversion por los leasing y la libertad de amortizacion
ajustada en ejercicios anteriores, tanto del ejercicio 2014 como del 2013.

El detalle y movimiento de los Activos y Pasivos por impuestos diferidos en ejercicio 2013 son
los siguientes:

Activo por impuesto diferido Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Diferencias temporarias deterioro clientes 6.126,37 = . 6.126,37
Pasivo por impuesto diferido: Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Libertad de amortizacion y leasing 164.846,92 - - 164.846,92

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por mercados geograficos es la siguiente:

2014 2013
Nacionales 3.221.319,41 6.339.498,84
Resto de la Unidn Europea 788.003,68 2.078.645,38
Resto del mundo 810.353,31 265.768,96

4.819.676,40 8.683.913,18
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15.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

Los detalles referidos a estos epigrafes son los siguientes:

Consumo de mercaderias

Compras de mercaderias

Variacion de mercaderias: disminucion / (aumento)

El detalle de las compras es el siguiente:

Nacionales
Resto de ta Union Europea

Importaciones

Compras de mercaderias y olros aprovisionamientos

15.3 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

Seguridad social
Ofras cargas sociales

15.4  Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

Arrendamientos {(Nota 6)
Reparacion y conservacion

Servicios profesionales independientes

Transportes
Primas de seguro
Servicios bancarios y similares

Representacion y relaciones publicas

Suministros
Otros servicios

2014

2013

3.994.124,25
1.841.920,55

5.091.644,83
(221.756,58)

5.836.044,80 4.869.888,25
2014
2.622.348,05
151.704,93
1.220.071,27
3.994.124,25
2014 2013
245.568,36 180.205,45
1.769,00 4.058,00
247.337,36 184.263,45
2014 2013
101.489,96 128.575,65
13.739,20 14.195,75
544.060,90 125.152,38
158.267,53 156.737,25
92.159,34 114.386,49
317.700,07 370.457,20
530.335,69 494.488,95
70.042,53 65.395,96
596.007,68 229.997,20
2.423.802,90 1.699.386,83




15.5 Pérdidas deterioro y variacion de provisiones

El detalle de este saldo es el siguiente:

2014 2013
Dotacion deterioro créditos comerciales 806.682.,90 4.229.65
Pérdidas por crédilos comerciales incobrables 2.667.887.83 -
Dotacidn provisiones 201.719,07 231.485,36
Reversion deterioro créditos comerciales - (6.082,70)
3.676.289,80 229.632,31]

15.6 Otros resultados

El detalle de este saldo corresponde en su mayor parte a las siguientes partidas:

2014 2013
Ingresos excepcionales 93.989,75 35.187,37
Gastos excepcionales (127.787.,35) (247,50)

(33.797,60) 34.939,87

En gastos excepcionales se recogen principalmente los gastos de apremio y recargos por las
actas en confirmacion de la inspecciones de tributos aduaneros correspondientes a los gjercicios
2012 y 2013 y recargos por retraso en el pago de impuestos a las Administraciones Piiblicas.

15.7 Moneda extranjera

El detalle de los saldos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, todos ellos
corresponden a dolares americanos, era el siguiente:

2014 2013
Pasivos
Proveedores e 007,42 —

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera, todas ellas realizadas en délares
americanos, es el siguiente:

2014 2013

Ventas

Compras 1.328.498,41 2.880.253,75

n
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El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por

clases de instrumentos financieros, es el siguiente:

Por transacciones liquidadas a lo largo del ¢jercicio

Diferencias positivas de cambios
Diferencias negativas de cambio

Ingreso / (gasto)

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

2014 2013

218,76 27.275,68

(9.446,32) (46.708.86)

{9.227,56) (19.433,18)

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2014 y 2013, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, fueron las siguientes:

DFC GROUP BVBA, SPRL
Inversiones Norcen, S.L
DFC France

DFC Electronica

DFC Technology

NPG Colombia SAS

NPG America

NPG LATAM

NPG Technology Mexico
DFC Spain

NPG Fodd & Drinks
Integrated Outsorcing Services
Jests Cosio Sanchez
Administradores

Naturaleza de la vinculacién

Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresa del grupo
Empresas del grupo
Vinculada
Vinculada
Vinculada
Parte relacionada
Consejeros

La Sociedad en el desarrollo de su actividad realiza transacciones y mantiene saldos con partes

vinculadas. Su desglose es el siguiente:

Deudores Acreedores
2014 2013 2014 2013

Créditos largo plazo (Nota 8) 4.682.887.76  1.535.265,86 - -
Cias. Corrientes con Empresas del grupo y asociadas (Notas 8) - 719.162,00 - -
Clientes empresas del grupoe y asociadas (Notas 8) 1.040.487,19 7.701,36 - -
Clientes (Nota 8) 251.849,83 833,76
Proveedores (Nota 13) - - 70.771,72 (9.945,10)
Deudas a largo plazo con empresas del grupo y asociadas (Nota 13) - - 260.325,89 &

5.975.224,78  2.262.962,98 331.097.61 (9.945,10)

A
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El detalle de los saldos con las entidades relacionadas al 31 de diciembre, es el siguiente:

DFC GROUP BVBA, SPRL
Inversiones Norcen, 5.1
DFC France

DFC Electrénica

DFC Technology

NPG Colombia SAS

NPG LATAM

NPG Technology Mexico
DFC Spain

NPG Fodd & Drinks
Integrated Outsorcing Services
Jests Cosio Sanchez

Deudores Acrcedores
2014 2013 2014 2013
252.839,93 30.547 34 - 5
- 44.739.47 280.149,62 (446,05)
153.973,60 12.873,90 - -
220.641,07 8.088,39 - -
3.750.531,48  1.923.425,03 = (9.198,10)
20.078,78 5.000,00 - -
827.393,55 - - -
177.669,52 - - -
174.744,08 59.716,54 - S
145.502,94 177.609,44 - -
251.468,49 59931 51.248,94 -
381,34 363,56 (300,95) (300,95)
5,975.224,78 2.262.962,98 331.097.61 (9.945,10)

Las transacciones recogidas en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta realizadas con estas

entidades son las siguientes:

Inversiones Norcen, S.L

DFC France

DFC Electronica

DFC Technology

NPG LATAM

DFC Spain

NPG Fodd & Drinks
Integrated Outsorcing Services

Jesus Cosio Sanchez

Inversiones Norcen, 5.1

DFC Technology

DFC Spain

Integrated Outsorcing Services
Jesus Cosio Sanchez

Ingresos
Ventas Financieros
2014 2013 2014 2013
- - 584,30 -
- 74.239,23 - -
823,40 205.282.35 5 g
- - 39.889.40 -
695.011,31 - 707,75 -
274.499,50 - 2.629,06 -
- - 384243 -
217.715,71 - - -
232,39 1.159,05 e
1.188.282,31 280.680,63 47.652,94 -
Gastos
Compras Servicios
2014 2013 2014 2013
- - 123.400,09 110.265,16
693,693,635 - - -
2.195.931,02 3.727.510,79 - -
286.920,55 - - -
- - 1.201,67 3.109,33
3.176.545,22 3.727.510,79 124.601,76 113.374,49

L Jel
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En ¢l gjercicio 2013 se devengaron gastos financieros con partes vinculadas por importe de
253.872,49 euros.

Administradores y alta direccion

Los sueldos y salarios devengados por los Administradores y alta direccién son los siguientes:

2014 2013
Administradores 99.765,96 48.992,92
Alta direccion 96.630,80 89.858,76

196.396,76 138.851,68

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tiene obligaciones
contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo
de Administracidn, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2014 existen anticipos a miembros del Consejo de Administracion por
importe de 37.791,16 euros, al 31 de diciembre de 2013 no existian anticipos a miembros del
Consejo de Administracion.

En relacion con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores
han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en
sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.
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17.  OTRA INFORMACION

17.1 Estructura del personal

El nimero medio de personas empleados en el curso del ejercicio, es el siguiente:

2014 2013
Altos directivos 3 3
Resto de personal directive 2 4
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales de apoyo 5 6
Empleados de tipo administrativo 12 9
Comerciales, vendedores y similares 5 4
Resto de personal cualificado 4 2
Trabajadores no cualificados 3 2

34 3

El nimero de personas empleadas, por sexo, al 31 de diciembre, es el siguiente:

Mujeres Hombres Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013

Consejeros 1 - 2 2 3 2
Altos directivos no conscjeros - 1 2 4 2 5
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales de apoyo - - 7 6 7 6
Empleados de tipo administrativo 12 g 2 | 14 9
Comerciales, vendedores y similares - - 7 4 7 4
Resto de personal cualificado - - 5 2 5 2
Trabajadores no cualificados ! I 2 1 3 2

14 10 27 20 41 30

17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios que los auditores han acordado facturar a la Sociedad en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014, corresponden unicamente a honorarios de trabajos de
auditoria de los dos informes elaborados sobre las cuentas anuales del ejercicio, por un importe
de 29.000,00 euros (6.789,50 euros en 2013 por el mismo concepto).

17.3 Informacion sobre medioambiente y emisién de gases de efecto invernadero.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha incurrido en gastos para la proteccion y mejora
del medioambiente.

En cumplimiento de las modificaciones derivadas del nuevo Plan General Contable y de la
Orden Ministerial del 28 de enero de 2009 (BOE 10 de febrero de 2009) y Resolucion de 6 de
abril de 2010 (BOE 84 de 7 de abril de 2010}, en cuanto a la emision sobre derechos de emision
de gases de efecto invernadero, se declara expresamente que no existen partidas de naturaleza
medioambiental y concretamente de emision de gases de efecto invernadero.




Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relativas a la proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario
registrar provision alguna en tal sentido.

174 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A
PROVEEDORES EN OPERACIONES COMERCIALES

Por aplicacion de la Ley 3/2004 sobre la ley de morosidad, modificada por la Ley 11/2013 de
26 de julio. La informacion en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre, es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre

del balance
2014 2013

Importe % * Importe % *
** Dentro del plazo maximo legal 6.146.990,78 94,32 7.179.269.08 92.50
Resto 370.311,39 5.68 582.102,90 75
Total pagos del cjercicio 6.517.302.17 100 7.761.371,98 100

PMPE (dias} de pagos 122 113

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo de maximo legal 385.449.07 370.311.39

*  Porcentaje sobre ¢l total.
** [ plazo maximo legal de! pago serd., en cada caso el que corresponda en funcidn de la naturaleza del bien o servicio recibido por la
empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad.

17.5 GARANTIAS CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales prestados por entidades financieras por importe de 103.000,00 euros
(107.000,00 euros en 2013), estos avales han sido constituidos por la actividad normal de la
Sociedad.

Los Administradores de las Sociedad declaran que hasta la fecha no se ha iniciado ejecucién

de ninguno de los avales entregados, ni concurre ninguna circunstancia que pudiera provocar
su ejecucion en el futuro.
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18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por el Departamento
Financiero, habiendo sido aprobadas por los Administradores de la Sociedad. En base a estas
politicas, la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros. Estas politicas establecen, entre otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar
operaciones especulativas con derivados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad no maneja informacion cuantitativa en cuanto a la exposicion al riesgo en la fecha
de cierre del ejercicio 2014 y 2013, mi observa datos sobre las concentraciones de riesgo por
area geografica, divisa, mercado, contrapartida, etcétera, ni importes de las exposiciones al
riesgo asociada a los instrumentos financieros que compartan caracteristicas comunes.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias para su buen
funcionamiento. Las politicas de la Sociedad establecen los limites minimos de liquidez que se
deben mantener en todo momento.

La politica de liquidez seguida por la Sociedad asegura el cumplimiento de los compromisos
de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencion de fondos en condiciones gravosas.
Para ello se utilizan diferentes medidas de gestion tales como el mantenimiento de facilidades
crediticias comprometidas por importe y flexibilidad suficiente, la diversificacion de la
cobertura de las necesidades de financiacion mediante el acceso a diferentes mercados y la
suscripcion de financiacion con el resto de sociedades del grupo.



19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

La Sociedad con fecha 21 de Mayo de 2.015, ha presentado ante los Juzgados de lo Mercantil
de Madrid, comunicacion de inicio de negociaciones para la busqueda de acuerdo de
refinanciacion con entidades acreedoras al amparo del art. 5 BIS de la LC. Dicho comunicacion
ha sido admitida por el Juzgado Mercantil n°6 de Madrid, mediante Decreto de fecha 10 de
junio de 2.015. Desde la citada fecha se viene negociando con las entidades financieras
soluciones para la reestructuracion de la deuda bancaria, asi como con distintos inversores
industriales para la entrada de capital necesaria.

Ademas de lo anterior, el Socio Unico, ha visto la necesidad de reformular las cuentas anuales
formuladas el pasado 20 de mayo, al objeto de explicar en ellas los ultimos acontecimientos
acaecidos dada su gran relevancia, asi como de obtener ¢l cierre de cuentas anuales e informe
de auditoria de su filial DFC HONG KONG y de la formulacién de cuentas anuales de su filial
NPG LATAM. Ambos cierres son absolutamente necesarios para la contabilizacion de la fuerte
inversion realizada en la planta de Colima (México) para presencia en México, con motivo del
apagon analégico, asi como acudir a la licitacion piblica de TV convocada por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes del Gobierno de México. Dicha licitacion se ha realizado en
distintas fases.

El pasado 30 de abril, el consorcto NPG-Baluarte del que forma parte la filial mexicana del
grupo NPG LATAM, no resultdé adjudicatario de ninguna de las partidas a las que licitaba
dentro del concurso ofertado por la SCT mexicana, si bien, NPG LATAM si pasoé los filtros de
ser apta para la concesion.

Pasado el filtro, NPG acudié a la licitacion de 3.610.038 TVs organizada por la SCT del
gobierno de México en el mes de Agosto. La oferta presentada optaba a la adjudicacion de las
partidas, 1, 6, 8 y 14 de las 25 partidas, por un total de 379.331 unidades., lo que suponia un
contrato de 58,5 millones de USD. La licitacion fue abierta el pasado dia 28 de Agosto
resultando un adjudicatario mayoritario en el consorcio DIAMOND-MILLENIUM, por el 95%
totalidad de la licitacion y DDCAM por el resto. Sin embargo NPG resulté mejor oferta
economica en la partida 14 (88.418 TVs) y segunda mejor oferta en partida 6 (112.395 TVs),
solo superada por quita superior a la contenida en la base de licitacion. Por ello, la Sociedad,
con fecha 11 de septiembre del actual ha procedido a impugnar la citada licitacion. De prosperar
dicha impugnacion se optaria a contrato por importe de mas de 30 millones de USD, lo que
facilitaria de forma enorme la entrada en el mercado mexicano de la marca NPG y su posterior
expansion al resto de los paises de Latam miembros del Pacto del Pacifico pendientes del
proceso de migracion de la TV analdgica a la Digital Terrestre.

Al margen de esta licitacién, como consecuencia del plan de expansidon que esta llevando a
cabo el grupo por Latinoamérica, se estin cerrando acuerdos comerciales para la distribucion
de televisores de la marca NPG en centros de distribucion del canal tradicional.
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La Sociedad mediante su departamento de 1+D+i ha desarrollado un proyecto de manera
conjunta con una gran operadora de Tv telefonia y Tv por cable para fabricar su television.

Tras varios meses de trabajo, el pasado 21 de Septiembre de 2015 la Sociedad y sus dos socios
mayoritarios, suscribieron el acuerdo para dar entrada a nuevos socios al grupo NPG; un Grupo
Financiero con intereses en el sector, red de influencias tanto en Espafia como en Latam
(especialmente en Mercosur), para aportar el capital necesario y ampliar la linea de negocio; y
a un Grupo Industrial con méas de 20 afios de experiencia en el sector de la electrénica de
consumo ¥y el pequeiio electrodoméstico (PAE), que a su vez son tenedores de una Patente de
un innovador dispositivo PAE, la cual sera desarrollada y puesta en produccion bajo la marca
NPG. La entrada de los mismos se realizara mediante €l canje de acciones de los dos accionistas
mayoritarios de NPG, perdiendo los mismos su mayoria en favor de los nuevos socios y
respetando asi los derechos de los accionistas minoritarios. En el nuevo esquema, el socio
capitalista asumira el 30% de participaciones y el socio industrial el 20%, conllevando la
dilucion de participacion de los antiguos socios mayoritarios.

Fruto de dicho acuerdo de intenciones se convoco a la totalidad de las entidades financieras a
una reunion explicativa del nuevo proyecto. A la misma acudieron los socios capitalistas y los
socios industriales, quienes, de forma directa, explicaron a la banca su plan de viabilidad y su
propuesta de refinanciacion bancaria. Dicha propuesta ha sido acogida con interés para su
estudio que con toda seguridad saldra adelante, ya se cuenta en estos momentos con alguna
manifestacién de apoyo a la misma.

Asimismo, el proximo dia 21 de octubre la Sociedad tiene previsto solicitar el Concurso
Voluntario de Acreedores con caracter de ordinario. No obstante, de concretarse con la banca
las adhesiones legalmente necesarias para poder formular propuesta de convenio dentro del
concurso, se procederia a su modificacién postuliandolo al Juzgado de lo Mercantil para que
tenga conocimiento del mismo.

Por todo ello, la Sociedad considera que la actividad de la Sociedad esta razonablemente
asegurada.
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NPG TECHNOLOGY, S.A.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2014 (Expresado en euros, excepto cuando se haga mencion expresa)

1. SITUACION Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha sufrido una desviacion importante a la baja de los ingresos y EBITDA durante
el afio 2014 que seran compensados en 2015 con los royalties y los dividendos generados tanto
por las filiales del grupo como por el negocio desarrollado en Espaiia, asi como por una posible
restructuraciéon de su deuda.

Los indicadores clave de resultados, tanto financieros como no financieros, son los siguientes:

2014 2013
Importe neto de la cifra de Negocio 4.819.676,40 8.683.913,18
Resultado de explotacion (9.031.405,19) 1.367.901,70
Resultados financieros (718.132,77) (563.693,12)
Resultado antes de impuestos (9.749.537,96) 804.208,58
Resultado del ejercicio (7.344.433,70) 562.946,01
Los principales motivos de la desviacién son los siguientes:
. Elretraso en la obtencidn de fondos para financiar la actividad de la empresa, propiciada

por el diferimiento en la salida al MAB hasta el 22 de abril de 2014 cuando estaba
programada para Diciembre de 2013.

. Destinar gran parte de los recursos financieros y humanos de la Sociedad al proyecto
de la nueva planta de fabricacion en una entidad filial en México afectando de manera
importante a la facturacion del grupo en Espafia.

. Postergar los contratos en NPG LATAM, principalmente con GDA (promociones de
prensa en Sudameérica), cuyos ingresos se estimaron en 22,6 millones de euros.

. La no obtencién de la primera licitacion del gobierno mexicano por parte de su filial
mexicana en septiembre de 2014 por no tener terminada la fabrica, provoco la
paralizacién del crédito que iba a conceder Cofides por importe de 1,5 millones de euros
para la terminacion de la misma, teniendo que aportar NPG recursos propios desde
Espafia que estaban inicialmente destinados a productos para la campaiia de Navidad.
Se estima que el impacto en ingresos ha podido ascender a 5 millones de euros.
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@ Adicionalmente, a la disminucion de unidades (30%) y el retraso en la salida de las
proximas licitaciones de TV’s del gobierno Mexicano, esperadas inicialmente para ¢l
mes de noviembre de 2014 y pospuestas como consecuencia de la coyuntura
macroecondmica - reducciéon de los ingresos generados por la venta de petréleo -, ha
conllevado que la facturacion prevista en México para 2014, la cual se estimaba que
compensara la prevista para los contratos con GDA (Sudameérica), se posponga al
ejercicio de 2015.

. El litigio con Schneider afecto en Espafia de manera importante a la facturacion en los
canales de venta habituales no pudiéndose cumplir con contratos de clientes
significativos tales como: Ticnova, El Corte Ingles y Alcampo, valorando la empresa
en 9 millones de euros el impacto de dichos bloqueos comerciales.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

La Sociedad con fecha 21 de Mayo de 2.015, ha presentado ante los Juzgados de lo Mercantil
de Madrid, comunicaciéon de inicio de negociaciones para la bisqueda de acuerdo de
refinanciacion con entidades acreedoras al amparo del art. 5 BIS de la LC. Dicho comunicacién
ha sido admitida por el Juzgado Mercantil n°6 de Madrid, mediante Decreto de fecha 10 de
junio de 2.015. Desde la citada fecha se viene negociando con las entidades financieras
soluciones para la reestructuracién de la deuda bancaria, asi como con distintos inversores
industriales para la entrada de capital necesana.

Ademas de lo anterior, el Socio Unico, ha visto la necesidad de reformular las cuentas anuales
formuladas el pasado 20 de mayo, al objeto de explicar en ellas los ultimos acontecimientos
acaecidos dada su gran relevancia, asi como de obtener el cierre de cuentas anuales e informe
de auditoria de su filial DFC HONG KONG y de la formulacion de cuentas anuales de su filial
NPG LATAM. Ambos cierres son absolutamente necesarios para la contabilizacion de la fuerte
inversion realizada en la planta de Colima (México) para presencia en México, con motivo del
apagon analogico, asi como acudir a la licitacion pablica de TV convocada por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes del Gobierno de México. Dicha licitacion se ha realizado en
distintas fases.

El pasado 30 de abril, el consorcio NPG-Baluarte del que forma parte la fibal mexicana del
grupo NPG LATAM, no resulto adjudicatario de ninguna de las partidas a las que licitaba
dentro del concurso ofertado por la SCT mexicana, si bien, NPG LATAM si paso los filtros de
ser apta para la concesion.
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Pasado el filtro, NPG acudié a la licitacion de 3.610.038 TVs organizada por la SCT del
gobierno de México en el mes de Agosto. La oferta presentada optaba a la adjudicacion de las
partidas, 1, 6, 8 y 14 de las 25 partidas, por un total de 379.331 unidades, lo que suponia un
contrato de 58,5 millones de USD. La licitacion fue abierta el pasado dia 28 de Agosto
resultando un adjudicatario mayoritario en el consorcio DIAMOND-MILLENIUM, por el 95%
totalidad de la licitacion y DDCAM por el resto. Sin embargo NPG resulté mejor oferta
economica en la partida 14 (88.418 TVs) y segunda mejor oferta en partida 6 (112.395 TVs),
solo superada por quita superior a la contenida en la base de licitacién. Por ello, la Sociedad,
con fecha 11 de septiembre del actual ha procedido a impugnar la citada licitacidn. De prosperar
dicha impugnacion se optaria a contrato por importe de mas de 30 millones de USD, lo que
facilitaria de forma enorme la entrada en el mercado mexicano de la marca NPG y su posterior
expansién al resto de los paises de Latam miembros del Pacto del Pacifico pendientes del
proceso de migracion de la TV analodgica a la Digital Terrestre.

Al margen de esta licitacién, como consecuencia del plan de expansion que estd llevando a
cabo el grupo por Latinoamérica, se estan cerrando acuerdos comerciales para la distribucion
de televisores de la marca NPG en centros de distribucion del canal tradicional.

La Sociedad mediante su departamento de I+D+1 ha desarrollado un proyecto de manera
conjunta con una gran operadora de Tv telefonia y Tv por cable para fabricar su television.

Tras varios meses de trabajo, ¢l pasado 21 de Septiembre de 2015 NPG Technology, S.A y
sus dos socios mayoritarios, suscribieron el acuerdo para dar entrada a nuevos soctos al grupo
NPG; un Grupo Financiero con intereses en el sector, red de influencias tanto en Espaiia como
en Latam (especialmente en Mercosur), para aportar el capital necesario y ampliar la linea de
negocio; y a un Grupo Industrial con mas de 20 afios de experiencia en el sector de la
electrénica de consumo y el pequefio electrodoméstico (PAE), que a su vez son tenedores de
una Patente de un innovador dispositivo PAE, la cual serad desarrollada y puesta en produccion
bajo la marca NPG. La entrada de los mismos se realizara mediante el canje de acciones de los
dos accionistas mayoritarios de NPG, perdiendo los mismos su mayoria en favor de los nuevos
socios y respetando asi los derechos de los accionistas minoritarios. En el nuevo esquema, el
socio capitalista asumira el 30% de participaciones y el socio industrial el 20%, conllevando la
dilucién de participacion de los antiguos socios mayoritarios.

Fruto de dicho acuerdo de intenciones se convocé a la totalidad de las entidades financieras a
una reunion explicativa del nuevo proyecto. A la misma acudieron los socios capitalistas y los
socios industriales, quienes, de forma directa, explicaron a la banca su plan de viabilidad y su
propuesta de refinanciacion bancaria. Dicha propuesta ha sido acogida con interés para su
estudio que con toda seguridad saldra adelante, ya se cuenta en estos momentos con alguna
manifestacion de apoyo a la misma.

Asimismo, el proximo dia 21 de octubre la Sociedad tiene previsto solicitar el Concurso
Voluntario de Acreedores con caracter de ordinario. No obstante, de concretarse con la banca
las adhesiones legalmente necesarias para poder formular propuesta de convenio dentro del
concurso, se procederia a su modificacion postulandolo al Juzgado de lo Mercantil para que
tenga conocimiento del mismo.



Por todo ello, la Sociedad considera que la actividad de la Sociedad esta razonablemente
asegurada.

3. INVESTIGACION Y DESARROLLO
La Sociedad dispone de un departamento de I+D+i, el importe activado en el ejercicio por estas
inversiones asciende a 149.256,36 euros.

4. ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio de 2014, la sociedad no ha adquinido acciones propias, salvo las
gestionadas en la cuenta de liquidez por Renta 4 para dar liquidez al valor. Al 31 de diciembre
de 2014 ascienden a 77.776 acciones por importe de 136.519,16 euros

5. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad va a renegociar toda su deuda con las entidades bancaras para tratar de garantizar
su viabilidad, si estas negociaciones no llegaran a buen término se podria ver afectada la
supervivencia de la empresa a medio plazo.

6. PAGO A PROVEEDORES

En relacién a las disposiciones de la Ley 11/2013, de 26 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, en relacion con la determinacion del plazo legal de pagos y los
contratos a los que es de aplicacién dicha ley, el periodo medio de pago a sus proveedores
nacionales ha sido de 122 dias en el ejercicio 2014.

7. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha llevado a cabo actuaciones medioambientales de especial mencion.
Tampoco tiene conocimiento de posibles contingencias relacionas con este aspecto.



REFORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

Las precedentes cuentas anuales que forman una unidad integrada por el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo y la Memoria, asi como, el Informe de Gestion del ejercicio 2014, de NPG
TECHNOLOGY, S.A. han sido reformuladas por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad el 19 de octubre de 2015.
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NPG

ANEXO I

INFORME DE AUDITORIA DEL 22 DE MAYO DE 2015
Y CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES AUDITADAS DEL EJERCI CIO 2014

(CORRESPONDEN A ESTADOS FINANCIEROS ANTIGUOS,
YA QUE FUERON REFORMULADOQOS EL PASADO 19 DE OCTUBRE DE 2015)

NPG Technology, S.A.

¢/ Ecuador 14 (Poligono Industrial Las Monjas)
28850 - Torrejon de Ardoz - Madrid - Spain
Tel.: 902 501 406 - info@npgtech.com - www.npgtech.com
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AUDITORES ﬁﬂ@

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
NPG TECHNOLOGY, S.A.

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad NPG TECHNOLOGY, S.A. (en
adelante la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo
y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de NPG
TECHNOLOGY, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorrecion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Sin embargo debido a los hechos
descritos en el parrafo de “Fundamento de la denegacion de opinién ™ no hemos podido obtener
evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una
opinién de auditoria.

Fundamento de la denegacion de opinion

Como se comenta en la Nota 19 de hechos posteriores, la entidad NPG LATAM, filial
de la Sociedad, no ha sido beneficiada con la adjudicacion directa por parte del gobierno
Mexicano para proveerle de T.V. digitales, y para lo cual la Sociedad habia destinado
una gran parte de sus recursos financieros y humanos durante el ejercicio 2014, que junto
con otros factores ha supuesto una disminucidn significativa de sus ventas y la obtencién
del resultado tan negativo obtenido en el ejercicio. Esta situacién ha provocado que los
Administradores hayan solicitado el pre-concurso de acreedores con fecha 21 de mayo
de 2015.

Andrés Mellado, 9, 1.9 D - 28015 Madrid - Tel. 91 550 05 70 - Fax 91 543 60 02
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Aunque los Administradores de la Sociedad, como se explica en la Nota 2.3, consideran
que generaran los ingresos suficientes y obtendran los recursos financieros necesarios
para mantener su actividad social, este hecho es indicativo de una incertidumbre
significativa sobre si la Sociedad podrd mantener su actividad social de forma que pueda
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun las clasificaciones con
que figuran en las cuentas anuales adjuntas, que han sido preparadas asumiendo el
principio contable de empresa en funcionamiento.

’ Como se detalla en la Nota 16 la Sociedad al 31 de diciembre de 2014 tiene cuentas a
cobrar a empresas vinculadas a corto plazo por un importe de 6,2 millones de euros.
Teniendo en cuenta la situacion actual del grupo NPG con la no consecucion de la
adjudicacion del concurso con el gobierno Mexicano comentado en el parrafo anterior,
tenemos objetivamente una incertidumbre importante sobre la recuperacién de este
importe a corto plazo.

Como se comenta en la Nota 14 la Sociedad ha activado en el ejercicio el crédito fiscal
originado por las pérdidas obtenidas en el ejercicio por un importe de 2,3 millones de
euros. Dada su situacion actual, no podemos asegurarnos objetivamente de su
recuperacion, por lo que expresamos una incertidumbre sobre este aspecto. Si la Sociedad
no hubiese reconocido este activo al 31 de diciembre de 2014 estaria incursa en uno de
los supuestos de liquidacion obligatoria contemnplados en el articulo 363 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Como se indica en la Nota 7 de la memoria adjunta, existen inversiones financieras
permanentes en empresas del grupo NPG por valor de 1,1 millones de euros de las que
no hemos dispuesto de la informacién financiera suficiente para desglosar en la memoria
ni para comprobar su correcta valoracion de conformidad a principios y normas contables
generalmente aceptados, por lo que desconocemos si de esa informacion hubieran podido
desprenderse hechos significativos que debieran ser detallados en la memoria o ajustes
al valor contable con que se presentan dichas inversiones.

: Hemos obtenido escasas respuestas a nuestra circularizacion realizada a terceros, no
obteniendo respuesta de bancos con quien la Sociedad realiza operaciones significativas,
abogados, asesores fiscales y practicamente de los clientes y proveedores circularizados.
No hemos podido asegurarnos objetivamente de que si hubiésemos obtenido respuestas
suficientes hubiesen surgido ajustes o hechos relevantes que debieran incorporarse en las
cuentas anuales adjuntas.

Denegacion de opinion

Debido a los efectos tan significativos de los hechos descritos en el epigrafe anterior de
“Fundamento de la denegacion de opinion”, no hemos podido obtener evidencia de auditoria
que proporcione una base suficiente y adecuada para expresar una opinién de auditoria. En
consecuencia, no expresamos una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas de NPG
TECHNOLOGY, S.A. al 31 de diciembre de 2014.
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Parrafo de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la
Nota 14 de la memoria adjunta, en la que se indica que la Sociedad tiene pendiente de inspeccién
por las autoridades tributarias todos los impuestos que le son de aplicacién de los ultimos cuatro
ejercicios exceptuando los impuestos de aduanas de los afios 2012 y 2013. Debido a las posibles
interpretaciones que la Administracién Tributaria pudiera poner de manifiesto de las declaraciones
de impuestos presentadas por la Sociedad en esos ejercicios, podrian originarse pasivos que no
estan recogidos en las cuentas anuales adjuntas. Los posibles pasivos adicionales que pudieran
ponerse de manifiesto con motivo de una eventual inspeccion no son susceptibles de
cuantificacion objetiva.

Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

AT VAHN Y CIA AUDITORES, S.L.
CIONT (Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
Audi toreg de Cuentas con el N° SO535)
Miembro sjerciente
VAHNY CIA

AUDITORES, SL

Ano: 2015
Numero: 7.364/15

Importe: 3¢ ewos b o0 112
) José Féli Romo Millan
@ scopomisas

Madrid, 22 de mayo de 2015
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NPG TECHNOLOGY, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2014
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2014 2013
ACTIVO NO CORRIENTE 6.135.298,09 5,509.761,31
Inmovilizado intangible 5 336.411,82 232.630,82

Desarrollo 335.813,06 200.077,08

Propiedad Industrial - -

Aplicaciones informaticas 598,76 32.553,74
Inmovilizado material 6 2.331.992,74 2.587.425,66

Terrenos y construcciones 1.541.836,24 1.548.807,92

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 790.156,50 1.038.617,74
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.135.688,62 2.670.587,96

Instrumentos de patrimonio 7 1.135.688,62 1.135.322,10

Créditos a empresas del grupo y asociadas 8 - 1.535.265,86
Inversiones financieras a largo plazo 4.110,72 12.990,50

Instrumentos de patrimonio 8 120,22 -

Otros activos financieros 8 3.990,50 12.990,50
Activos por impuesto diferido 14 2.327.094,19 6.126,37

ACTIVO CORRIENTE 9.237.016,01 7.427.819,55
Existencias 9 1.642.688,44 4,741.757,91

Comerciales 1.598.245,84 3.440.166,39

Anticipos a proveedores 44.442 60 1.301.591,52
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.837.006,75 2.124.313,75

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 1.099.273,74 1.919.137,18

Clientes, empresas del grupo y asociadas 8yl6 345.475,88 7.701,36

Deudores varios 8 223.616,92 196.997,57

Petsonal 8 163.981,53 477,64

Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 4.658,68 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5.615.971,16 719.162,00

Créditos a empresas del grupo y asociadas 8ylé6 5.615.971,16 719.162,00
Inversiones financieras a corto plazo 8 100.000,00 -

Otros activos financieros 100.000,00 -
Periodificaciones a corto plazo 19.389.,63 20.333,20
Efectivo y otros activos liquidoes equivalentes 10 21.960,03 (177.747,31)

Tesoreria 21.960,03 (177.747,31)

TOTAL ACTIVO 15.372.314,10 12.937.580,86




NPG TECHNOLOGY, S.A.

Balance al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2014 2013
PATRIMONIO NETO 2.150.699,51 3.645.710,64
FONDOS PROPIOS 2.150.699,51 3.645.710,64
Capital 11 612.803,50 428.980,00
Capital escriturado 612.803,50 428.980,00
Prima de emision 5.732.717,80 916.542,10
Reservas 11 2.603.702,27 1.737.242,53
Legal y estatutarias 85.796,00 79.907,15
Otras reservas 2.517.906,27 1.657.335,38
Otras aportaciones de socios 11 449.999.,52 -
Resultado del ejercicio 3 (7.112.004,42) 562.946,01
PASIVO NO CORRIENTE 4.428.868,19 1.879.610,25
Deudas a largo plazo 4.299.722,93 1.714.763,33
Deudas con entidades de crédito 13 4.261.492,65 1.639.217,69
Acreedores por arrendamiento financiero 6yl13 38.230,28 75.545,64
Pasivos por impuesto diferido 14 129.145,26 164.846,92
PASIVO CORRIENTE 8.792.746,40 7.412.259,97
Provisiones a corto plazo 12 794.743.,47 237.003,61
Deudas a corto plazo 6.314.343,96 5.684.260,36
Deudas con entidades de crédito 13 4.872.074,92 5.640.060,61
Acreedores por arrendamiento financiero 6yl13 42.269,04 44.901,85
Otros pasivos financieros 13 1.400.000,00 (702,109
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.683.658,97 1.490.996,90
Proveedores 13 370.762,86 223.910,68
Acreedores varios 13 790.844,80 303.534,34
Personal {remuneraciones pendientes de pago) I3 - 39.371,75
Pasivo por impuesto corriente 14 - 239.113,44
Otras deudas con las Administraciones Pablicas 14 521.557,27 176.430,46
Anticipos de clientes 13 494,04 508.635,33
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 15.372.314,10 12.937.580,86
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NPG TECHNOLOGY, S.A.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondientes al ejercicio anual terminade el 31 de diciembre de 2014

(Expresada en euros)

Natas 2014 2013
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15 4.819.676,40 8.683.913,18
Ventas 4.819.676,40 8.683.913,18
Trabajos realizados por la empresa para su activo 149.256,36 106.699,22
Aprovisionamientos (6.189.767,56)  (4.437.891,74)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 15 (5.836.044.80)  (4.869.888,25)
Trabajos realizados por otras empresas (353.722,76) (538.003,49)
Detericro de mercancias, materias primas y otras matenas consumibles - 970.000,00
Gastos de personal (1.078.197,66) {850.623,47)
Sueldos, salarios y asimilados (830.860,30) (666.360,02)
Cargas sociales 15 (247.337,36) (184.263,45)
Otros gastos de explotacidn {6.124.966,10)  (1.963.376,32)
Servicios exteriores 15 (2.423.802,90)  (1.699.386,83)
Tributos (24.873,40) (32.057,18)
Pérdidas, detenioro y vartacidn de provisiones por operaciones comerciales 15 (3.676.289,80) (229.632,31)
Otros gastos de gestion corriente - (2.300,00)
Amortizacién del inmovilizado Syé (273.609,03) (205.759,04)
Otros resultados 15 (33.797,60) 34.939,87
RESULTADOQ DE EXPLOTACION (8.731.405,19)  1.367.901,70
Ingresos financieros 58.326,88 (25,34)
De valores negociables y otros instrumentos financieros 58.326,88 (25,34)
De empresas del grupo v asociadas 16 37.538.64 -
De terceros 768,24 {25,34)
Gastos financieros (757.326,39) (549.179,41)
De empresas del grupo y asociadas - (253.872.49)
Por deudas con terceros (757.326,39) (295.306,92)
Diferencias de cambio (9.227.56) (14.488,37)
RESULTADO FINANCIERO (708.227,07) {563.693,12)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (9.439.632,26) 804.208.58
Impueste sobre beneficios 14 2.317.617,84 (241.262,57)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADA (7.112.004,42) 562.946,01
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de
impuestos e =
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (7.112.004,42) 562.946,01




NPG TECHNOLOGY, S.A.

Estado de cambios en ¢l patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2014
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014

Notas 2014 2013

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (7.112.004,42)  562.946,01

INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Por valoracién de instrumentos financieros - -
Activos financieros disponibles para la venta 5 -
Otros ingresos/gastos - S
Por coberturas de flujos de efectivo - S
Diferencias de conversién = -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes S -
Efecto impositivo .

TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 3 ?

TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por valoracién de instrumentos financieros - =
Activos financieros disponibles para la venta - -
Otros ingresos/gastos - -

Por coberturas de flujos de efectivo - =
Subvenciones, donaciones y legados recibidos = -
Efecto impositivo &

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS % 2

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (7.112.004,42) 562.946,01
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NPG TECHNOLOGY, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014

{Expresado en euros)

Notas 2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (9.439.632,26) 804.208,58
Ajustes del resultado 1.990.238,07 29.084,47

Amortizacion del inmovilizado 273.609,03 205.759,04

Correcciones valorativas por deterioro 806.682,90 (971.853,05)

Vaniacion de provisiones 201.719,07 231.485,36

Ingresos financieros (58.326,38) 25,34

Gastos financieros 757.326,39 549.179,41

Diferencias de cambio 9.227.,56 14.488,37

Cambios en el capital corriente 3.193.713,50 (784.679,18)

Existencias 3.099.069,47 (827.571,76)

Deudores y otras cuentas a cobrar 287.307,00 1.441.986,60

Otros aclivos comentes - (11.989,80)

Acreedores y otras cuentas a pagar (192.662,97) {1.387.104,22)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (668.286,39) (804.955,69)

Pagos de intereses (669.054,63) (517.386,36)

Cobros de intereses 768,24 (27,58)

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - (241.262,57)

Otros pagos {cobros) - (46.279,18)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.923.967,08) (756.341,82)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (3.606.929,33) (2.165.068,18)

Empresas del grupo y asociadas (366,52) (1.535.265,86)

Inmowilizado material (88.042,75) (24.039,50)

Otros activos financieros {3.518.520,06) (605.762,82)

Cobros por desinversiones 124.342,00 (107.222,98)

Inmovilizado intangible - {107.222,98)

Inmovilizado material 115.342,00 -

Otros activos 9.000,00 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {3.482.587,33) (2.272.291,16)
FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumentos y disminuciones de instrumentos de patrimonio 4.999.999,20 -
Emision de instrumentos de patrimonio 4.999.999,20 -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 3.302.748,82 2.544.809,09
Deudas con entidades de crédito {neto) 1.942.696,99 2.603.355,81
Otras deudas (neto) 1.360.051,83 {58.546,72)
Remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio 303.513,73 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACEON 8.606.261,75 2.544.809,09
EFECIO DE LAS YARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = =
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENT 199.707,34 (483.823&T
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio (177.747,31) 306.076,58
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 21.960,03 (177.747,31)
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NPG TECHNOLOGY, S.A.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014
(Expresada en euros, excepto cuando se haga mencion expresa)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad Mercantil, NPG TECHNOLOGY, S.A., en adelante la Sociedad, fue constituida
el 7 de noviembre de 2001 como Personal Grand Technology, S.L, cambiando a la
denominacion actual NPG Technology, S.A el 30 de junio de 2013.

Estd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, folio 52, tomo 17.033 del archivo, libro 0,
seccion 8, hoja M-291.428, inscripcidn 2,

Su domicilio social, desde el 9 de marzo de 2011, se encuentra en la calle Ecuador, 14 de
Torrejon de Ardoz, Madrid.

El objeto social de la Sociedad es €l comercio mayor y menor de productos electrdnicos,
informaticos y de telecomunicaciones, asi como la fabricacion y el montaje de productos
electrénicos.

La Sociedad es cabecera de un grupo de empresas del mismo sector de actividad, con domicilio
social en Francia, Portugal, China, Panama, Colombia y México. De conformidad con lo
dispuesto en el art. 42 del Cédigo de Comercio, la Sociedad no estd obligada a formular cuentas
anuales e informe de gestién consolidados al no cumplirse los requisitos previstos en el
mencionado articulo.

La moneda funcional con la que opera la Sociedad es el euro.

E122 de abril de 2014 la Sociedad comenzo su cotizacién en el Mercado Alternativo Bursitil
(MAB) con la emision de 3.676.470 acciones, lo que supuso un incremento del capital social
del 30% aproximadamente (Nota 11).



2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual ha sido modificado en parte por el
Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, asi como con el resto de la legislaciéon mercantil
vigente.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estian expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacion.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, la Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2014,
las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
que no es necesario.

2.3  Empresa en funcionamiento

La Sociedad ha sufrido en el ejercicio una importante caida de ventas y unas pérdidas muy
significativas originadas principalmente por destinar una gran parte de los recursos financieros
y humanos en el proyecto de la nueva planta de fabricacion del grupo en México. A pesar de
que como se explica en la Nota 19, el grupo el 30 de abril de 2015 no ha conseguido
adjudicacion directa del gobierno Mexicano en la licitacion que acudia para proveer de T.V.
digitales a dicho gobiemo y que el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido
solicitar el pre-concurso de acreedores para hacer frente a la actual situacién financiera que
estd atravesando la Sociedad, en la actualidad se esta trabajando en la preparacion del plan de
negocios a corto y medio plazo que consiga restablecer su cifra de negocio y obtener la
financiacion necesaria para mantener su actividad social, estimandose que se generaran en el
ejercicio 2015 los ingresos suficientes y se obtendran los recursos financieros necesarios para
el mantenimiento de su actividad.
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Por lo mencionado anteriormente, los Administradores de la Sociedad consideran apropiada la
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento en la preparacion de las cuentas anuales
del ejercicio, lo que implica la realizacién de los activos y pasivos en el transcurso normal de
la actividad, por lo importes y segun la clasificacién con que figuran en dicha cuentas anuales.

2.4  Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones que estan basadas en la experiencia histdrica y en otros factores que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer
el valor contable de los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante
otras fuentes. La Sociedad revisa sus estimaciones de forma continua. Sin embargo, dada la
incertidumbre inherente a las mismas, existe un riesgo importante de que pudieran surgir
ajustes significativos en el futuro sobre los valores de los activos y pasivos afectados, de
producirse un cambio significativo en las hipotesis, hechos y circunstancias en las que se basan.

Estos ajustes, en caso necesario, se registraran de forma prospectiva, reconociendo los efectos
de dichos cambios en las cuentas anuales del ejercicio correspondiente.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2014, formulada por los
Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la
siguiente:

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdidas) !7.1 12.004,42)
Aplicacion
A resultados negativos de gjercicios anteriores (7.112.004,42)

3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad est4 obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencta del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto
de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran
que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el
beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.



4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboraci6n
de estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos
la amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangi*les que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente en funcién
de la vida atil estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan.

Gastos de desarrollo

El saldo registrado en esta cuenta recoge las inmovilizaciones intangibles incurridas en
gjercicios anteriores para el proyecto “Portal NPG para Smart TV” y en este ejercicio para el
proyecto de “Desarrollo de Smart TV para acceso a televisién por Internet”. Su amortizacion
es del 20% desde que comienza a utilizarse.

Aplicaciones informdticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas, adquiridas a terceros,
necesarias para €l ejercicio de su actividad. Se amortizan linealmente al 33%.

Los costes de mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio
en que se producen.



4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea €ste el precio de adquisicion
0 ¢! coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro

registradas.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida 0til de los bienes, son incorporados al activo como

mayor valor del mismo,

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util

estimada

Los porcentajes de amortizacidn para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Porcentaje

Construcciones 3%
Instalaciones Técnicas 12%
Maquinaria 12%
Utillaje 30%
Otras instalaciones 12%
25%

Equipos proceso de informacién
Mobiliario 10%
Elementos de transporte 10%
Otro inmovilizado 10%

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas dtiles y los
métodos de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma
prospectiva. En el gjercicio 2014 no ha habido cambios.

4.3 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
economicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.



Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el
mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la
reduccidn del pasivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion,
deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.4 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que
incluyen los activos financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
no se negocian en un mercado activo y para los que se estima recuperar todo el desembolso
realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles,

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado,

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su
valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Inversiones mantenidas hasia el vencimiento

Incluyen los valores representativos de deuda con una fecha de vencimiento fijada, con cobros
de cuantia determinada o determinable, que se negocian en un mercado activo y para los que
la Sociedad tiene la intencion efectiva y la capacidad financiera de conservarlos hasta su
vencimiento.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.



Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.
Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Incluyen las inversiones en el patrimonio de las empresas sobre las que se tiene control, se tiene
control conjunto mediante acuerdo estatutario o contractual o se ejerce una influencia
significativa.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles,
excepto en las aportaciones no dinerarias a una empresa del grupo en las que el objeto es un
negocio, para las que la inversion se valora por el valor contable de los elementos que integran
el negocio. En el valor inicial se incluye el importe de los derechos preferentes de suscripcion
y similares que se han adquirido.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando una inversion pasa a calificarse como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se
considera que el coste es el valor contable por el que estaba registrada, manteniéndose en
patrimonio neto los ajustes valorativos previamente registrados hasta que la inversion se
enajene o deteriore.

En el caso de la venta de derechos preferentes de suscripcion y similares o segregacion de los
mismos para ejercitarlos, el importe del coste de los derechos disminuird el valor contable de
los respectivos activos.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren,
siempre que en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida
por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evalia las
posibles pérdidas tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con
caracteristicas de riesgo similares.



4.5 Pasivos financieros

Clasificacién y valoracion

Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones
de trafico de la Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos
derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el
método def tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Cancelacion

La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion se ha extinguido.

4.6 Existencias

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccidn. El precio de adquisicion es el
importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al
nominal de los débitos mas los gastos adicionales para que las existencias se encuentren
ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y oros atribuibles a la adquisicion. En
cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de
las materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al
producto y la parte que razonablemente corresponde los costes indirectamente imputables a los
productos. Los impuestos indirectos que gran las existencias s6lo se incorporan al precio de
adquisicién o coste de produccidn cuando no son recuperables directamente de la Hacienda
Publica.

Los bienes comprendidos en las existencias se valoran al precio de adquisicién o al coste de
produccidn, aplicandose el sistema FIFO.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicion o coste de produccion.
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La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su
posible valor de realizacién. Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su
precio de adquisicion o coste de produccion, se efectiian las oportunas correcciones valorativas,
reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si dejan de existir las
circunstancias que causaron la correccién del valor de las existencias, el importe de la
correccién es objeto de reversién reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su
coste.

4.7  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riego significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos
liquidos equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo
de la Sociedad.

4.8  Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacion de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda distinta al euro se convierten al tipo
de cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan.

4.9 Provisiones

Las provisiones se reconocen en ¢l balance cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya
sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como
consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos
para su liquidacién y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacién de la provision como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningin tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de
reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

4.10 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del
impuesto corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base
imponible del gjercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones
producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados.
Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones
que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalia los activos reconocidos por impuesto
diferido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable
su recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacién.



4.11 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y
no corriente. A estos efectos son activos o pasivos corriente aquellos que cumplan los
siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién de la
Sociedad, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacién de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los
pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciaciéon o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.

4,12 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o
rendimientos economicos derivados de la transaccion, el control efectivo de los bienes
vendidos asi como los riesgos y beneficios significativos inherente a los bienes han sido
transferidos al cliente y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden
valorarse con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida
o por recibir, deduciendo los descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la
Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso, los intereses incorporados al nominal de los
créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que son repercutibles a terceros
no forman parte de los ingresos.



4.13 Medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la
eliminacién, limitacidn o el control de los posibles impactos que pudiera ocasionar el normal
desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el medio ambiente, se consideran inversiones
en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los realizados para la
adquisicion de elementos de inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

El coste econdmico probable de las eventuales responsabilidades de caracter contingente por
estos conceptos, en caso de existir, seria objeto de provision en el pasivo del balance.

4.14 Operaciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de
valoracion detalladas anteriormente.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos durante los gjercicios 2014 y 2013 de las distintas partidas que
componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

Propiedad Aplicaciones

Ejercicio 2014 Desarrollo Industrial Informaticas Total
Coste

Saldo inicial 216.005,77 884,06 102.891,97 319.781,80

Altas 149.256,36 - - 149.256,36

Bajas - - - -

Saldo final 365.262,13 884,06 102.891,97 469.038,16
Amortizacién acumulada

Saldo inicial (15.928,69) (884,06) (70.338,23) (87.150,98)

Altas (13.520,38) - (31.954,98) (45.475,36)

Bajas - - -

Saldo fina! (29.449.07) (884,06)  (102.293.21)  (132.626,34)
Valor neto contable 335.813,06 - 598,76 336.411,82




Las altas de los gastos de desarrollo corresponden a los gastos incurridos en el gjercicio para
un nuevo proyecto que se espera comercializar en el ejercicio 2015 y que ha consistido en las
labores de personalizacion y adaptacion de la aplicacion de IPTV a los dispositivos Smart TV
de NPG basados en tecnologia Android. Estas particularizaciones han consistido basicamente
en las tareas siguientes: inclusion de una animacion personalizada en el arranque del equipo,
tanto desde el modo stand-by como sin alimentacion, previa comprobacion de la conectividad
de red, y el acceso a la aplicacion desde una fuente de entrada pre-configurada, asi como desde
un lugar destacado de la parrilla de aplicaciones del portal, con pre-visualizacion del canal
promocional de la aplicacion. Gracias a esta solucién Smart TV abierta de NPG, el usuario
podra seguir visualizando los canales de television digital disponibles, ser capaz de acceder a
un ecosistema de aplicaciones y contenidos inteligentes sobre Internet, y a le vez podra disfrutar
de una gran oferta de canales y contenidos [PTV, y todo ello en un Gnico dispositivo.

Propiedad Aplicaciones

Ejercicio 2013 Desarrollo Industrial Informaticas Total
Coste
Saldo inicial 109.306,55 884,06 102.368,21 212.558.82
Altas 106.699,22 - 523,76 107.222,98
Bajas - - - -
Saldo final 216.005,77 884,06 102.891,97 319.781,80
Amortizacién acumulada
Saldo inicial (42,76) (884,06) (70.338,23) (71.265,05)
Altas (15.885,93) - - (15.885,93)
Bajas - - - -
Saldo final {15.928,69) (884,06) (70.338,23) {87.150,98)
200.077,08 - 32.553,74 232.630,82

Valor neto contable

Las altas de gastos de desarrollo corresponden a los gastos incurridos en el desarrollo del
“Proyecto Portal NPG para Smart TV™ que consiste en el desarrollo de una interfaz de usuario
en dispositivos Smart TV adaptada a pantallas de gran pulgada y a métodos de entrada no
tactiles basados en Android, Android Operating System Project (AOSP). La falta de una
interfaz adaptada a pantallas de gran pulgada como televisores y de métodos de entrada para
pantalla no tactiles en el sistema ASOS hace necesaria la inclusion de una interfaz de usuario
para los Smart TV basados en AOSP. El Portal NPG permitira a los usuarios interactuar con
los servicios de Smart TV (television a la carta, juego, VoD...) a través de pantallas y
aplicaciones intuitivas adaptadas al consumo de televisién, con métodos de entrada tales como
controles remotos IR, o controles remotos basados en acelerdmetros.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados, en uso o susceptibles de utilizarse
al 31 de diciembre, es el siguiente:

2014 2013
Desarrollo 5 =
Propiedad industrial 884,06 884,06
Aplicaciones informaticas 99.929 21 61.414,14
100.813,27 62.298,20




6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos durante los ejercicios 2014 y 2013 de las distintas partidas que
componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

[
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Coste

Saldo inicial
Adiciones
Retiros

Saldo final

Amortizacion acumulada
Saldo inicial

Adiciones

Retiros

Saldo final

Valor neto contable

Terrenos y
construcciones

Instalaciones
técnicas y otro
inmovilizado
material

Total

1.709.760,10

1.626.907,50

3.336.667,60

33.054,47 54.988,28 88.042,75
- (167.162,07) (167.162,07)
1.742.814,57 1.514.733,71 3.257.548,28
(160.952,18) (588.289,76) (749.241,94)
(40.026,15) (188.107,52) (228.133,67)

. 51.820,07 51.820,07
(200.978,33) (724.577.21) (925.555,54)
1.541.836,24 790.156,50 2.331.992,74

Los retiros corresponden a la venta de una de las cadenas de montaje a la entidad del grupo
NPG LATAM, para su fabrica en México.
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Coste

Saldo inicial
Adiciones
Retiros
Saldo final

Amortizacién acumulada
Saldo inicial

Adiciones

Retiros

Saldo final

Valor neto contable

Instalaciones
técnicas y ofro
Terrenos y inmovilizado
construcciones material Total
1.695.545,20 1.617.082,90 3.312.628,10
14.214,90 9.824,60 24.039,50
1.709.760,10 1.626.907,50 3.336.667,60
(123.136,34) (436.232,49) (559.368,83)
(37.815,84) (152.057,27) (189.873,11)
{160.952,18) (588.289.76) (749.241.,94)
1.548.807,92 1.038.617,74 2.587.425,66




El detalle de los activos materiales totalmente amortizados, en uso o susceptibles de utilizarse,
incluidos en Instalaciones técnicas y otro inmovilizado, al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013

Instalaciones técnicas 6.696,00 -
Otras instalaciones técnicas 40.409,32 8.823,47
Magquinaria 6.911,63 -
Mobiliario 22.499,64 22.499 64
Equipos proceso informacién 25.640,83 21.647,51
Otro inmovilizado 633,76 633,76
Utillaje 562,29 562,29

103.353,47 54.166,67

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que cubren el valor neto contable del
inmovilizado material.

El detalle de los terrenos y construcciones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Coste Coste Coste Amortizacidn Valor neta
Terrenos Construcciones Total acumulada contable
2014
Torrejon de Ardoz 229.706,83 1.003.520,19 1.233.227,02  (100.922,91) 1.132.304,11
Mejorada del Campo 101.200,00 408.387,55 509.587,55 (100.055,42) 409.532,13
330.906,83 1.411.907,74 1.742.814,57 (200.978,33)  1.541.836,24
(Nota 13)
Coste Coste Coste Amortizacion Valor neto
Terrenos Construcciones Total acumulada contable
2013
Torrején de Ardoz 229.706,83 970.465,72 1.200.172,55 (73.148,44) 1.127.024,11
Mejorada del Campo 101.200,00 408.387,55 509.587,55 (87.803,74) 421.783,81

330.906,83 1.378.853,27 1.709.760,10 (160.952,18)  1.548.807,92

Todos los terrenos y construcciones estan afectos como garantia hipotecaria en varios de los
préstamos concedidos a la Sociedad por distintas entidades bancarias, siendo el capital
pendiente de todos ellos al 31 de diciembre de 2014 de 3.837.950,09 euros (1.380.012,25 euros

al 31 de diciembre de 2013).
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Los terrenos y construcciones de Mejorada del Campo se encuentran embargados al 31 de
diciembre de 2014 como consecuencia del litigio que mantiene la Sociedad con Schneider

{Nota 12).

6.1 Arrendamiento financiero

El valor neto contable del inmovilizado material adquirido mediante contrato de arrendamiento
financiero es el siguiente:

Equipo
Instalaciones proceso Elementos de
2014 Técnica Maquinaria informético transporte Total
Coste 77.298,41 48.210,00 6.345,00 105.965,93 237.819,34

Amortizacion acumulada (32.706,44) (17.837,70) (4.890,94) (27.140,16) (82.575,24)

44.591,97 30.372,30 1.454,06 78.825,77 155.244,10

El detalle de los bienes en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2014, es
el siguiente:

Equipo
Instalaciones proceso Elementos de

Técnica Maquinaria informatico transporte Total
Importe contrato 77.298 41 48.210,60 6.345,00 105.965,33 237.819,34
Valor residual 1.409,38 629,70 150,39 2.291,03 4.480,50
Pagos anteriores (40.477,34) (28.833,61) (4.901,03) (42698,32)  (11.6910,30)
Pendiente pago a 31/12/2014 (24.993,13) {13.573,40) - (41.932,79) {80.499,32)
Pagos gjercicio 2014 (13.237,32) (6.433,29) {1.594,36) (23.625,25) (44.890,22)
Deuda vencimiento CP (Nota 13) 14.410,11 6.868,96 - 20.989,97 42.269,04
Vencimiento ejercicio 2016 10.583,02 6.704,44 5 13.510,34 30.797,80
Vencimiento gjercicio 2017 - - - 7.432,48 743248
Deuda vencimiento LP (Nota 13) 10.583,02 6.704,44 - 20.942,82 38.230,28

24.993,13 13.5734 - 41.932,79 80.499,32

El valor de coste por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento
financiero fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del
contrato de arrendamiento financiero.

En el gjercicio 2014 se ha ejercitado la opcion de compra de un contrato por valor de 6.345,00
euros.




6.2  Arrendamientos operativos

Sociedad como arrendatario

La Sociedad registra como gasto por arrendamientos operativos 101.489,96 euros (128.575,65
euros en 2013) (Nota 15) que corresponden a cianones por importe de 51.966,97 euros
(36.531,39 euros en 2013), alquiler de nave por importe de 20.250,00 euros (52.500,00 euros
en 2013), asi como alquileres de maquinaria y utillaje de menores cuantias, cuya renovaciones
son anuales. El gasto registrado en el ejercicio por estos tltimos conceptos ha sido de 29.272,99

euros (21.728,84 euros en 2013).

7. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

El detalle y movimiento en los ejercicio 2014 y 2013 de las distintas partidas que componen

este epigrafe es el siguiente:

Ejercicio 2014 DFC FRANCE ELECTRONICA TECHNOGY  AMERICA

DFC

DFC

NPG

Total

Coste participacion

Saldo inicial 340.596,90
Altas S
Bajas -
Traspasos -

340.596,00

454.129,20

366,52

1.135322,10
366,52

Saldo final 340.596,90

340.596,00

454.129,20

366,52

1.135.688,62

Deterioro participacion

Saldo inicial -
Altas -
Bajas -

Saldo final -

Valor neto contable 340.596,90

340.596,00

454.129,20

366,52

1.135.688,62




Con fecha 6 de junio de 2014 se adquiere el 100% del capital social de NPG América, S.A por
su valor nominal, 500 participaciones de un délar de valor nominal cada una de ellas.

DFC DFC
Ejercicio 2013 DFC FRANCE ELECTRONICA TECHNOGY Total

Coste participacion

Saldo inicial 340.596,90 340.596,00 454.129,20 1.135.322,10
Altas - -
Bajas - - - -

Saldo final 340.596,90 340.596,00  454.12020  1.135.322,10

Deterioro participacién

Saldo inicial N 4 = »
Altas - . £ i
Bajas 5 - - .

Saldo final 5 - - .

Valor neto contable 340.596,90 340596,‘00 454. 1 29,20 1.1 35.322, 10

Con fecha 25 de julio de 2012 DFC GROUP SOCIETE PRIVEE A RESPONSABILITE
LEMITEE como desembolso y pago de la suscripcion de las participaciones en la ampliacion
capital, realizado en esa fecha, aporté las siguientes participaciones:

- 50 acciones de 100 euros de valor nominal cada una de ellas, representativas del [00%
del capital social de la entidad DFC FRANCE.

- 1 accién de 5.000 euros del valor nominal, representativa del 100% del capital social
de la entidad DFC ELECTRONICA UNIPERSONAL LIMITADA.

- 200.000 acciones de 1 dolar de Hong Kong de valor nominal cada una de ellas,
representativas del 100% del capital social de la entidad DIGITAL FRIENDLY
COMUNICATIONS TECHNOLOGY COMPANY LIMITED.

b Lo
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A continuacion se relacionan los datos relevantes correspondientes a las participaciones
existentes en las empresas del grupo, obtenidos de las cuentas anuales de estas entidades al 31

de diciembre:

Ejercicio 2014 DFC FRANCE

DFC ELECTRONICA DFC TECHNOLOGY NPG AMERICA

Domicilio social Francia

Comercio al por

mayor productos

Actividad principal electrénicos
Participacitn 100%
Valor al cierre del ejercicio 340.596,90
Patnmonio neto

Capital (a)

Prima de emisién (a)

Reservas y resultados de gjercicios

anteriores (a)

Beneficios {pérdidas) del ejercicio (a)

(a)

Dividendos recibidos en el ejercicio

(a) Informacion no disponible para el afio 2014

Portugal

Comercio al por
mayor productos
electronicos
100%

340.596,00

(a)
(a)

(a)
{(a)

(a)

Hong Kong

Fabricacién de
productos
electronicos

100%
454.129,20

(a)
(a)

(a)
(a)

(a)

Panama
Fabricacion y
comercializacion de

productos
electrénicos

100%
366,52

(a)
(a)

{(a)
(a)

(a)

De manera indirecta a través de la entidad NPG America, S.A la Sociedad tiene una
participacion del 95% de las entidades NPG Technology México, SA de C.V y NPG LATAM,
SA de C.V, ambas situadas en México con actividades de comercializacién y fabricacién
respectivamente, y €l 100% de la entidad NPG Colombia, SAS, situada en Colombia cuya

actividad es de comercializacion.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad tiene embargadas las participaciones en NPG
Technology México, SA de C.V y NPG LATAM, SA de C.V como consecuencia del litigo

mantenido con Schneider (Nota 12).

Ejercicio 2013

Domicilio social

Actividad
Participacion
Valor al cierre del ejercicio
Patrimonio neto
Capital
Reservas y resultados de ejercicios anteriores

Beneficios (pérdidas) del ejercicio

Fondos Propios
Resultado de explotacion

Dividendos recibidos en el ejercicio

DFC FRANCE DFC ELECTRONICA  DFC TECHNOLOGY
Francia Portugal Hong Kong
Comercio al por Comercio al por
mayor productos mayor productos Fabricacién de
electronicos electronicos productos tecnoldgicos
100% 100% 100%
340.596,90 340.596,00 454.129,20
5.000,00 5.000,00 19.330,00
5.193,00 (23.625,00) (58.877,00)
15.922,00 73.440,00 21.259,00
26.115,00 54.815.00 (18.288,00)
22.745,00 90.150,00 30.370,00
-25.
i.



Ninguna de las entidades cotiza en bolsa y no se han percibido dividendos de ellas en los
ejercicios 2014 y 2013. Se ha comunicado la participacién en mds de un 10%, de acuerdo con

el articulo 155 del T.R. de la Ley de Sociedades de Capital.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

Los activos financieros en su totalidad corresponden a préstamos y partidas a cobrar, en
créditos, derivados y otros, siendo su composicién al 31 de diciembre la siguiente (excepto los
saldos con la Administracién Publica que se recogen en la Nota 14):

2014 2013
Activos financiergs no corrientes 4.110,72  1.548.256,36
Activos financieros corrientes 7.548.319,23 2.843.347,75
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
2014 2013
Activos financieros no corrientes
Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo - 1.535.265,86
Otros créditos a largo plazo 4.110,72 12.990,50
4.110,72 1.548.256,36
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.832.348,07 2.124.313,75
Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 5.615.971,16 719.162,00
Inversiones financieras a corto plazo 100.000,00 -
7.548.319,23 2.843.475,75
8.1. Créditos a empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Ejercicio 2014 Principal Deterioro Neto
Créditos a largo plazo (Nota 16) S - -
Ejercicio 2013 Principal Deterioro Neto
Créditos a largo plazo (Nota 16) 1.535.265,86 - 1.535.265,86




Los créditos en el ejercicio 2013 correspondian a efectivo entregado a la Sociedad DFC
Technology para el desarrollo de la fabrica en China. En el ejercicio 2014 se ha formalizado
un contrato de crédito de forma que se podra cancelar en cualquier momento por parte de la
Sociedad en un plazo maximo de cuatro afios, por ello se ha reclasificado como crédito a corto
plazo (Nota 8.4) al ser exigible en el afio 2015.

8.2  Inversiones financieras a largo plazo

El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el
siguiente:

2014 2013
Instrumentos de patrimonio 120,22 -
Fianzas entregadas 3.990,50 12.990,50
4,110,72 12.990,50

Los instrumentos de patrimonio corresponden a la compra de dos participaciones de la entidad
bancaria Bantierra.

Durante el ejercicio 2014 los Gnicos movimientos de las fianzas corresponden a la devolucion
de la fianza de la nave de Torrejon que tenian alquilada.

8.3 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.099.273,74 1.919.137,18
Clientes, empresas grupo y asociadas (Nota 16) 34547588 7.701,36
Deudores varios 223.616,92 196.997,57
Anticipos al personal 163.981,53 477,64

1.832.348,07 2.124.313,75

Incluido en el saldo de clientes se recogen 251.849,83 euros (833,76 euros en 2013) que
corresponden a partes vinculadas (Nota 16).




El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios y deudores varios se presentan netos
de las correcciones por deterioro. Los movimientos realizados en estas correcciones en el
ejercicio son los siguientes:

2014 2013
Saldo inicial (deterioros) 18.568,18 20.421,23
Dotaciones 806.682,90 4,229,65
Reversion - (6.082,70)
Saldo final (deterioros) 825.251,08 18.568,18

Los anticipos al personal corresponden en su mayorfa a los préstamos concedidos por la
Sociedad en abril de 2014 a varios empleados para la adquisicion de acciones emitidas en el
MAB con obligacion de recompra por la Sociedad a su vencimiento. El vencimiento de todos
elios es de 28 meses y no devengan ningun tipo de interés, ademads incluye las siguientes
clausulas:

Si a la fecha de reembolso el valor de la accion fuese superior al de suscripcién en mas
del 20% la obligacion de recompra no sera exigible por la Sociedad;

. Hasta la fecha de reembolso el empleado se obliga a no transmitir mas del 50% de las
acciones suscritas con el préstamo.

8.4 Crédito a empresas del grupo y asociadas a corto plazo
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Cuentas corrientes con partes vinculadas (Nota 16) 5.615.971,16 719.162.00

Hay formalizados contratos con la partes vinculadas con vencimientos maximos entre dos y
cuatro afios que son exigibles en cualquier momento por la Sociedad, todos ellos devengan un
interés anual de Euribor + 0,75%.

8.5  Inversiones financieras a corto plazo

Los 100.000,00 euros corresponden a una imposicidén en la entidad bancaria Bantietra con
vencimiento el 27 de agosto de 2015, devenga un interés del 0,25% anual.



s EXISTENCIAS

La composicion del epigrafe “Existencias™ al 31 de diciembre fue la siguiente:

2014 2013
Existencias comerciales 1.598.245 84 3.440.166,39
Anticipos a proveedores 44.442 .60 1.301.591,52
Total 1.642.688.44 4,741.757,91

No existen compromisos firmes de compras y de ventas al 31 de diciembre de 2014
(2.291.170,11 curos dc compras y 1.100.639,20 curos de ventas en 2013).

La Sociedad tiene contratadas pdlizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias comerciales y de los otros aprovisionamientos.

Los saldos de existencias comerciales se presentan netos de las correcciones por deterioro. Los
movimientos habidos en dichas correcciones fueron los siguientes:

2014 2013
Saldo inicial - 970.000,00
Variacion neta del deterioro de existencias comerciales - {970.000,00}

Saldo final - -

10. EFECTIVOY OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013
Caja 401,51 10.131,72
Cuentas corrientes a la vista 21.558,52 (187.879,03)

21.960,03 (177.747,31)

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

L )=



11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

11.1 Capital escriturado

La Sociedad se constituyd en el afioc 2001 con un capital inicial de 3.006 participaciones
sociales de 1 euro de nominal. Posteriormente en los afios 2002, 2006 y 2008 se hicieron
ampliaciones del capital social de forma que éste quedaba representado por 210.200
participaciones de 1 euro de nominal, totalmente suscrito y desembolsado.

El 25 de julio de 2012 se aumenta el capital social en la cantidad de 218.780 euros, dejandolo
cifrado en 428.980 euros, mediante la creacion de 218.780 nuevas participaciones sociales de
un euro de valor nominal cada una de ellas. La ampliacién de capital se realiz6 con una prima
de emisién de 916.543 euros.

Con fecha 30 de junio de 2013 se produce la transformacion de la Sociedad en sociedad
andénima, asi como la divisién del valor nominal de cada participaciéon con simultinea
sustitucion de las 428.980 participaciones existentes a dicha fecha de un euro de valor nominal
por 8.579.600 acciones de nueva emision de 0,05 euros de valor nominal.

Con fecha 10 de abril de 2014 se realiza una ampliacion de capital de 183.823,50 euros,
dejandolo cifrado en 612.803,50 euros, mediante la emision de 3.676.470 acciones de 0,05
euros de valor nominal cada una de ellas. Por ello el capital social al 31 de diciembre de 2014
esta representado por 12.256.070 acciones de 0,05 euros de nominal.

La ampliacion se realizé con una prima de emisién de 4.816.175,70 euros a razon de 1,31 euros
por accion.

Esta ampliacion se realizd para la salida de la Sociedad a cotizacion en el MAB el 22 de abril
de 2014.

La Sociedad adquiri6 a la entidad vinculada Inversiones Norcen 330.882 acciones propias que
son gestionadas por Renta 4 para dar liquidez a las acciones en el mercado. Al 31 de diciembre
de 2014 las acciones propias son 77.776 y estan embargadas como consecuencia del litigio que
la Sociedad mantiene con Schneider (Nota 12), habiéndose traspasado la cuenta de liquidez
que gestionaba Renta 4 a una entidad del grupo.

Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014:

Acciones %
Inversiones Norcen 3.873.118 31,6
DFC Group Societe Privee, R.L 4.382.800 35,8
Autocartera 77.776 0,6
Otros (MAB) 3.922.376 32,0

12.256.070 100




Los accionistas de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013:

Acciones %o
Inversiones Norcen 4.204.000 49
DFC Group Societe Privee, R.L 4.375.600 51
8.579.600 100
11.2 Reservas
El detalle de las Reservas al 31 de diciembre es el siguiente:
2014 2013
Reserva Legal 85.796,00 79.907,15
Reservas voluntarias 2.214.392,54 1.657.335,38
Otras Reservas 303.513,73 -

2.603.702,27 1.737.242,53

. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, la reserva legal, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas y sélo podra destinarse, en el caso
de no tener ofras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

. Reservas voluntarias

Son de libre disposicion.
- Otras reservas

Corresponden a los resultados de la compraventa de las acciones propias gestionadas por Renta
4 en el MAB.

11.3 Otras aportaciones de socios

Corresponden al importe de las acciones propias (autocartera) adquiridas a uno de los socios el
21 de abril de 2014, segiin cotizacion del momento. Estas acciones han sido entregadas por el
socio como aportacidn patrimonial.




12. PROVISIONES

El detalle de provisiones al 31 de diciembre es el siguiente:

Corto Plazo
2014 2013
Provisién impuestos - 5.518,25
Provisidn responsabilidades 794.743 .47 231.485,36

794.743,47 237.003,61

Los movimicntos habidos cn cstc epigrafe son los siguientes:

Aplicaciones

Saldo inicial Dotaciones y pagos Traspasos Saldo final
Ejercicio 2014
Provision impuestos 5.518,25 - (5.518,25) - -
Provision por litigios 231.485,36 201.719,07 - 36 1.539,04__ 794.743,47

237.003,61 201.719,07 (5.518,25) 361.539,04 794.743,47

La aplicacidn en el ejercicio 2014 de la provision de impuestos ha sido en pérdidas y ganancias.

Aplicaciones y

Saldo inicial Dotaciones pagos Saldo final
Ejercicio 2013
Provisién impuestos 31.740,28 - (26.222,03) 5.518,25
Provisién por litigios - 231.485,36 S 231.485,36

31.740,28 231.485,36 (26.222,03) 237.003,61

Las dotaciones del ejercicio 2014 y 2013 son por litigio que la Sociedad mantiene con
Schneider Espaiia de Informatica, S.A.

Los traspasos del ejercicio 2014 corresponden al importe de esta provision registrada en el
ejercicio anterior en Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.

Con fecha 15 de abril de 2014 fue notificada la sentencia firme en ejecucion definitiva de la
Audiencia Provincial de Madrid, la cantidad que se ha despachado en ejecucion asciende a
1.094.350,82 euros, importe que incluye principal, indemnizacién por dafios y perjuicios y una
estimacidén de costas e intereses.
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Hasta la fecha se han embargado cuentas a cobrar de clientes y saldos en entidades financieras
por importe de 299.607,35 euros, ademas han sido objeto de embargo hasta la fecha los
siguientes bienes de la Sociedad:

. Los terrenos y construcciones situados en Mejorada.

. 77.776 acciones propias que se encuentran en autocartera.

- Acciones que posee en las entidades del grupo NPG LATAM, S.A de CV y DFC
TECHNOLOGY MEXICO, S.A de CV.

Mencionar que el litigio con Schneider afecto en Espafia de manera importante a la facturacién
en los canales de venta habituales no pudiéndose cumplir con contratos de clientes tales como
Ticnova, El Corte Ingles y Alcampo, cifrando la empresa en 9 millones de euros el impacto de
dichos bloqueos comerciales.

13. PASIVOS FINANCIEROS

Los pasivos financieros en su totalidad corresponden a débitos y partidas a pagar, siendo su
composicion al 31 de diciembre la siguiente (excepto los saldos con la Administracion Publica
que se detallan en la Nota 14):

Deudas con entidades de
crédito Otros Total
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Pasivos financieros no corrientes 4261.492,65 1.639.217,69 38.230,28 75.545,64 4.299.722,93  1.714.763,33
Pasivos financieros cotrientes 4.872.074,92 5640.060,61 260437074 1.119.651,85 747644566 6.759.712,46

9.133.567,57 7.279.278,30 2.642.601,02 1.195.197,49 11.776.168,59 8.474.47579

13.1 Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013

A largo plazo
Préstamos 4.261.492,65 1.639.217,69

A corto plazo
Préstamos {Capital + intereses) 1.269.742,95 1.806.304,92
Créditos 1.431.518,26 100.424,89
Lineas de descuente 2.170.813,71 3.733.330,80
4.872.074,92 5.640.060,61
9.133.567,57 7.279.278,30
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El importe recogido bajo el epigrafe “Deudas con entidades de crédito” recoge los siguientes
préstamos y créditos concedidos a la Sociedad:

Ejercicio 2014:

Tipo Fecha Importe importe

Tipo Banco Interés Vencimiento Garantia Concedido Pendiente
Préstamo Bankia 5,90% 10/10/2016  Personal 150.000,00 119.854,68
Préstamo Bankinter 6,04% 11/02/2015  Personal 861.000,00 591.840,50
Préstamo Hipotecario Santander 725% 30/04/2016  Nave Torrejon 2.785.000,00 2.678.785,00
Préstamo BBVA 3,46% 20/02/2015  Personal 184.000,00 77.987,80
Préstamo BBVA 5,40% 02/04/2016  Personal 500.000,00 277.450,49
Préstamo Hipotecario Caixa Cataluiia 1,56% 07/06/2021 Nave Mejorada 404.800,00 200.120,74
Préstamo Pichincha 7.50% 01/05/2015  Personal 35.000,00 14.799,32
Préstamo Banco Popular 7,00% 28/11/2019  Personal 579.159,83 567.653,06
Préstamo Sabadell 3.81% 25/09/2020  Personal 76.000,00 43.699,66
Préstamo Hipotecario Sabadell 6,20% 25/12/2022 Nave Torrejon 800.000,00 594.335,.22
Préstamo Hipotecario Sabadell 737% 10/08/2019  Nave Torrejdn 383.939,52 255.959,66
Préstamo Hipotecario Sabadell 4,79% 10/03/2022  Nave Torrejon 150.000,00 108.749,47
Crédito Sabadell 6,62% 21/03/2015 1.560.000,00 1.431.518,26
Lineas de descuento Varios - Aifio 2015 2.964.000,00  2.170.813,71

11.432.899,35

9.133.567,57

El valor neto contable de los terrenos y construcciones se encuentran hipotecados por varios
préstamos concedidos por distintas entidades bancarias y asciende a 1.541.836,24 euros (Nota

6).

El detalle por vencimiento de la deuda pendiente al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente

Fim. Bankia
Ptm. Bankinter
Pum.Hp.Samtander
Ptm. BBVA

Ptm. BBVA
P.Hp.C.Catalufia
Ptmn. Pichincha
Pim.B.Popular
Ptm. Sbadell
Pun.Hp. Sabadell
Pun. Hp. Sabadell
Ptm. Hp. Sabadell
Crédito Sabadell
Lineas de dcto.

Conto plazo
{Capital e Largo plazo
Intereses) (Capital) Impore
2015 2016 2017 2018 2019 2020y ss Total Pendienie
78.188,10 41.666,58 - 41.666,58 119.854,68
501.840,50 - - - 591.840,50
58.785,00  2.620.000,00 - 262000000  2.678.785,00
77.987,80 - - - - 71.987.80
217.821.21 59.629,28 - - - - 59.629,28 277.450.49
29.324,79 29.701,77 30.083,59 30.470,32 30.862,02 49.678,25 170.795,95 200.120,74
14.790.32 - B - - - - 14.799,32
63.925,26 115.827.32 124.200,50 133.178,97 130.521,01 - 503.727.80 367.653,06
7.600,08 7.600,08 7.600,08 7.600,08 7.600,08 5.699,26 36.099,58 43.699,66
59.622,92 63.318,57 67.243,31 7141132 75.837.67 256.901.,43 534.712.30 594.335,22
54.848,50 54.848,50 54.848,50 54.843,50 36.565,66 - 2001.111,16 255.959,66
14.999.47 15.000.00 15.000,00 15.000,00 15.000,00 33.750,00 93.750,00 108.749.47
1.431,518,26 - - - - - 1.431.518,26
2.170.313.71 - - - 2.170.813,71
4.872.074.92 3.007.592,10 208.975,98 312.509,19 296,386,44 346.028,94  4.261.49265  9.133.567,57

El saldo a corto plazo incluye cuotas e intereses impagados en el gjercicio 2014 por importe de
623.790,66 euros.



En el ejercicio 2013 los limites de las pdlizas de crédito y lineas de descuento eran los
siguientes:

Limite Dispuesto Disponible
Lineas de descuento 3.542.000,00 3.733.330,80 -
Lineas de crédito 100.000,00 100.424,89 -
3.642.000,00 3.833.755,69 -
13.2  Otros pasivos financieros
Su detalle es:
2014 2013
No corrientes
Peudas a largo plazo
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6) 38.230,28 75.545,64
38.230,28 75.545,64
Cortrientes
Deudas a corto plazo
Acreedores por arrendamiento financiero(Nota 6) 42.269,04 44 901,85
Otros pasivos financieros 1.400.000,00 (702,10)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.162.101,70 1.075.452,1¢
2.604.370,74 1.119.651,85
2.642.601,02 1.195.i97,49

Los pasivos financieros a corto plazo corresponden en su totalidad a la financiacién concedida
por Toro Finance en junio de 2014, devenga un interés del 12% y unos gastos del 2%, serd
devuelto mediante pagarés con vencimiento entre el 21 de enero y el 12 de marzo de 2015, a
su vencimiento han sido renovados en una base mensual. Como garantia estdn los créditos
futuros que se origen con varios clientes como El Corte Ingles o Alcampo.

El detalle de los Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es el siguiente:

2014 2013
Proveedores 370.762,86 223.910,68
Acreedores varios 790.844,80 303.534,34
Personal {remuneraciones pendientes de pago) - 39.371,75
Anticipos de clientes 494,04 508.635,33

1.162.101,70 1.075.452,10

)



En el saldo de proveedores se registran 109.264,48 euros (9.945,10 euros de saldo deudor en

2013) que corresponden a partes vinculadas (Nota 16).

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el

siguiente:

Saldos deudores

a) Activo no corriente
Activos por Impuesto diferido

b) Activo corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
IVA

Impuesto corriente

Saldos acreedores

a) Pasivo no corriente
Pasivos por Impuesto diferido

b} Pasivo corriente

Pasivo por impuesto cotriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas
IVA
IRPF
Seguridad Social
Impuesto s/beneficios ejercicio anterior
Otros conceptos

2014 2013
2.327.094,19 6.126,37
4.080,88 -
577,80 -
4.658,68 -
129.145,26 164.846,92
- 239.113,44
- 144.973,43
17.349.34 10.880,31
143.250,33 20.576,72
316.740,21 -
43.717,39 -
521.557,27 176.430,46

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad
tiene abiertos a inspeccion los cuatro Gltimos ejercicios para todos los impuestos que le son
aplicables excepto por los impuestos de aduanas de los ejercicios 2012 y 2013 (Nota 15.6).

Debido a las posibles interpretaciones que la Administracion Tributaria pudiera poner de
manifiesto de las declaraciones de impuestos presentadas por la Sociedad en los ejercicios
abiertos a inspeccion podrian originarse pasivos que no estan recogidos en las cuentas anuales
adjuntas los posibles pasivos adicionales que pudieran ponerse de manifiesto con motivo de

una inspeccion no son susceptibles de cuantificacién objetiva.

/.



14.1 Calculo del Impuesto sobre Beneficios

El calculo del Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

2014 2013
Resultado contable antes de Impuestos (9.439.632,26) 804.208,58
- Diferencias temporarias
= Con origen en gjercicios anteriores
Aumentos 58.067,98 -
Disminuciones (6.639,44) -
= Con origen en el ejercicio
Aumentos 62.670,48 -
- Diferencias permanentes
* Gastos no deducibles del gjercicio 121.281,57 -
Base imponible (9.204.251,67) 804.208,58
Cuota integra - 241.262,57
- Retenciones a cuenta (577,80) (2.149,13)
Importe a {devolver)/pagar por el Impuesto sobre Beneficios {577,80) 239.113,44

Las diferencias permanentes recogen como gastos no deducibles, en su mayor parte por los
recargos de las Administraciones publicas por el retraso en el pago y presentacion de impuestos
Jjunto con los recargos por las actas en conformidad por la inspeccién de impuestos aduaneros.

Las bases imponibles negativas que hayan sido objeto de liquidacién o autoliquidacién podran
ser compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los 18
afios inmediatos y sucesivos de acuerdo a la nueva modificacién del Texto Refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades.

Estas bases no pueden considerarse como definitivas hasta que sean inspecctonadas o haya
prescrito su plazo de prescripcion, actualmente en cuatro afios.

El célculo del gasto/(ingreso) por el Impuesto sobre Beneficios es el siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

2014 2013
Impuesto corriente - 241.262,57
Variacion de diferidos (2.356.669,48) -
Correcciones 29.041,64 -
(2.327.627 84) 241.262,57

Las correcciones del ejercicio 2014 incluyen la diferencia surgida entre la estimacion del gasto
por el impuesto sobre beneficios del gjercicio 2013 y la declaracion definitivamente presentada.
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14.2  Activos y Pasivos por impuestos diferidos

El detalle y movimiento de los Activos y Pasivos por impuestos diferidos en el ejercicio 2014
son los siguientes:

Active por impuesito diferido Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Diferencias temporarias por otros conceptos 6.126,37 - (6.126,37) -
Diferencias temporarias por limitacion gasto de amortizacion - 26.031,27 - 26.031,27
Crédito fiscal por Base imponible negativa ejercicic 2014 - 2.301.062,92 - 2.301.062,92

6.126,37 2.327.094,19 (6.126,37) 2.327.094,19

Las altas del ejercicio se han originado:

- Por la limitacion de la deduccién del gasto de amortizacion de los ejercicios 2014 y
2013 segin el RDL 16/2012 del 27 de diciembre, y que seran deducidas en ejercicios
posteriores.

- Por la activacion del crédito fiscal por la base imponible negativa generada este
gjercicio.

Las bajas del ejercicio corresponden a la reversion del gasto por deterioros ajustada en el

gjercicio 2012, realizada en la liquidacion del Impuesto del ejercicio 2013.

Pasivo por imgue_ﬂa d}!endo_ Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Libertad de amortizacion y leasing 164.846,92 - (35.701,67) 129.415,26

Las bajas del ejercicio recogen la reversion por los leasing y la libertad de amortizacién
ajustada en ejercicios anteriores, tanto del ejercicio 2014 como del 2013.

El detalle y movimiento de los Activos y Pasivos por impuestos diferidos en ejercicio 2013 son
los siguientes:

Activo por impuesto diferido Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Diferencias temporarias deterioro clientes 6.126,37 - - 6.126,37
Pasivo por impuesto difevido: Saldo inicial Altas Bajas Saldo final
Libertad de amortizacion y leasing 164.846,92 - - 164.846,92
z"/’.'l f
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15. INGRESOS Y GASTOS

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por mercados geograficos es la siguiente:

2014 2013

Nacionales
Resto de la Unidn Europea
Resto del mundo

3.221.319,41 6.339.498,84
788.003,68  2.078.645,38
810.353,31 265.768,96

4.819.676,40  8.683.913,18

15.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles

Los detalles referidos a estos epigrafes son los siguientes:

2014 2013

Consumo de mercaderias

Compras de mercaderias

4.347.847,01 5.091.644,83
Variacion de mercaderias: disminucién / (aumento)

1.841.920,55 (221.756,58)

6.189.767,56  4.869.888,25

El detalle de las compras es el siguiente:

2014
Nacionales 2.976.070,81
Resto de la Unién Europea 151.704,93
Importaciones 1.220.071,27
Compras de mercaderias y otros aprovisionamientos _4.347.847.01
15.3 Cargas sociales
El detalle de cargas sociales es el siguiente:
2014 2013
Seguridad social 245.568,36 180.205,45
Otras cargas sociales 1.76%,00 4.058,00
247.337,36 184.263,45




15.4 Servicios exteriores

El detalle de servicios exteriores es el siguiente:

2014 2013
Arrendamientos (Nota 6) 101.489,96 128.575,65
Reparacion y conservacion 13.739,20 14.195,75
Servicios profesionales independientes 544.,060,90 125.152,38
Transportes 158.267,53 156.737,25
Primas de seguro 92.159,34 114.386,49
Servicios bancarios y similares 317.700,07 37045720
Representacion y relaciones publicas 530.335,69 494 488,95
Suministros 70.042,53 65.395,96
Otros servicios 596.007,68 229.997,20

2.423.802,90 1.699.386,83

15.5 Pérdidas deterioro y variacion de provisiones

El detalle de este saldo es el siguiente:

2014 2013
Deterioro créditos comerciales 806.682,90 4.229.65
Pérdidas por créditos comerciales incobrables 2.667.887 83 -
Dotacidn provisiones 201.719,07 231.485,36
Reversion deterioro créditos comerciales - (6.082,70)
3.676.289,80 229.632.31

15.6 Otros resultados

El detalle de este saldo corresponde en su mayor parte a las siguientes partidas:

2014 2013
Ingresos excepcionales 93.989,75 35.187,37
Gastos excepcionales (127.787,35) (247,50}

(33.797,60) 34.939,87

En gastos excepcionales se recogen principalmente los gastos de apremio y recargos por las
actas en confirmacion de la inspecciones de tributos aduaneros correspondientes a los ejercicios
2012 y 2013 y recargos por retraso en el pago de impuestos a las Administraciones Pablicas.



15.7 Moneda extranjera

El detalle de los saldos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera, todos ellos
corresponden a dolares americanos, era el siguiente:

2014 2013

Pasivos

Proveedores 41.007,42 5

El detalle de las transacciones realizadas en moneda extranjera, todas ellas realizadas en ddlares
americanos, es el siguiente:

2014 2013

Ventas

Compras 1.328.498,41 2.880.253,75

El detalle de las diferencias de cambio reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias por
clases de instrumentos financieros, es el siguiente:

Por transacciones liquidadas a lo largo del ejercicio 2014 2013
Diferencias positivas de cambios 218,76 27.275,68
Diferencias negativas de cambio (9.446,32) (46.708,86)
Ingreso / (gasto) {9.227,56) {19.433,18)

16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2014 y 2013, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, fueron las siguientes:

Naturaleza de la vinculacion

DFC GROUP BVBA, SPRL Empresa del grupo
Inversiones Norcen, 5.L Empresa del grupo
DFC France Empresa del grupo
DFC Electrénica Empresa del grupo
DFC Technology Empresa del grupo
NPG Colombia SAS Empresa del grupo
NPG America Empresa del grupo
NPG LATAM Empresa del grupo
NPG Technology Mexico ? Empresas del grupo
DFC Spain - Vinculada
NPG Fodd & Drinks Vinculada
Integrated Qutsorcing Services Vinculada
Jesis Cosio Sénchez Parte relacionada
Administradores Consejeros
- 41 -



La Sociedad en el desarrollo de su actividad realiza transacciones y mantiene saldos con partes
vinculadas. Su desglose es el siguiente:

Créditos largo plazo (Nota 8)

Ctas. Corrientes con Empresas del grupo y asociadas (Notas 8)

Clientes empresas del grupo vy asociadas (Notas 8)

Clientes (Nota 8)
Proveedores (Nota 13)

Deudores Acreedores
2014 2013 2014 2013
- 1.535.265,86 - -
5.615.971,16 719.162,00 - -
34547588 7.701,36 - -
251.849.83 833,76
- - 109.264,48 (9.945,10)
6.213.296,87  2.262.962,98 109.264,48 (9.945,10)

El detalle de los saldos con las entidades relacionadas al 31 de diciembre, es el siguiente:

BFC GROUP BVBA, SPRL
Inversiones Norcen, S.L
DFC France

DFC Electronica

DFC Technology

NPG Colombia SAS

NPG LATAM

NPG Technology Mexico
DFC Spain

NPG Fodd & Drinks
Integrated Outsercing Services
Jesuis Cosio Sanchez

Deudores Acreedores
2014 2013 2014 2013
252.839.93 30.547,34 - -
223.075,14 4473947 50.865,64 (446,05)
153.973,60 12.873,90 - -
220.641,07 8.088,39 -
4.453.0t4,16 1.923.425,03 - (9.198,10}
20.078,78 5.000,00 -
132.382,24 - - -
177.669,52 - - -
181.670,35 59.716,54 6.851,54 -
145.502,94 177.609,44 - -
252,067.80 599,31 51.848,25 -
381,34 363,56 {300,95) (300,95)
6.213.296,87 2.262.962 98 109.264,48 (9.945,10)

Las transacciones recogidas en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta realizadas con estas

entidades son las siguientes:

Inversiones Norcen, S.L

DFC France

DFC Electrénica

DFC Technology

NPG LATAM

DFC Spain

NPG Fodd & Drinks
Integrated Outsorcing Services

Jesiis Cosio Sanchez

Ingresos
Ventas Financieros
2014 2013 2014 2013
. - 294390 -
- 74.239,23 - -
823,40 205.282,35 S 5
- 5 47360,77 -
115.342,00 - 707,75 -
274.499,50 - 2.703,79 -
- - 3.842,43 -
217.715,71 - - -
232,39 1.159,05 g
608.613,00 280.680,63 57.558,64 S
.47 -



Gastos

Compras Servicios
2014 2013 2014 2013

Inversiones Norcen, S.L - - 123.400,09 110.265,16
DFC Technology 693.693,65 - - -

DFC Spain 2.195.931,02 3.727.510,79 - -
Integrated Outsorcing Services 286.920,55 - - -

Jesus Cosio Sanchez S - 1.201,67 3.109,33

3.176.545,22 3.727.510,79 124.601,76 113.374,49

En el gjercicio 2013 se devengaron gastos financieros con partes vinculadas por importe de
253.872,49 euros.

Administradores y alta direccion

Los sueldos y salarios devengados por los Administradores y alta direccién son los siguientes:

2014 2013
Administradores 99.765,96 48.992,92
Alta direccién 96.630,80 89.858,76

196.396,76 138.851,68

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013 la Sociedad no tiene obligaciones
contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros del Consejo
de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2014 existen anticipos a miembros del Consejo de Administracion por
importe de 37.791,16 euros, al 31 de diciembre de 2013 no existian anticipos a miembros del
Consejo de Administracion.

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los Administradores
han comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
Adicionalmente, los Administradores han confirmado que no ejercen cargos o funciones en
sociedades con el mismo, andlogo o complementario género de actividad del que constituye el
objeto social de la Sociedad, ni realizan por cuenta propia o ajena, el mismo, anélogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad.

{J// =43 -




17. OTRA INFORMACION

17.1 Estructura del personal

El nimero medio de personas empleados en el curso del gjercicio, es el siguiente:

2014 2013
Altos directivos 3 3
Resto de personal directivo 2 4
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales de apoyo 5 6
Empleados de tipo administrativo 12 9
Comerciales, vendedores y similares 5 4
Resto de personal cualificado 4 2
Trabajadores no cualificados _3 2

34 30

El nimero de personas empleadas, por sexo, al 31 de diciembre, es el siguiente:

Mujeres Hombres Total

2014 2013 2014 2013 2014 2013

Consejeros 1 - 2 2 3 2
Altos directivos no consejeros - | 2 4 2 5
Técnicos y profesionales cientificos ¢ intelectuales de apoyo - - 7 6 7 6
Empleados de tipo administrativo 12 8 2 1 14 7
Comerciales, vendedores y similares - 5 7 4 7 4
Resto de personal cualificado - - 5 2 5 2
Trabajadores no cualificados ! 1 2 ! 3 pe 2

14 10 27 20 41 30

17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios que los auditores han acordado facturar a la Sociedad en el ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014, corresponden tinicamente a honorarios de trabajos de
auditoria de las cuentas anuales por 15.000,00 euros (6.789,50 euros en 2013 por el mismo
concepto).

17.3 Informacion sobre medioambiente y emision de gases de efecto invernadero.

Durante el presente ejercicio, la Sociedad no ha incurrido en gastos para la proteccion y mejora
del medioambiente.

En cumplimiento de las modificaciones derivadas del nuevo Plan General Contable y de la
Orden Ministerial del 28 de enero de 2009 (BOE 10 de febrero de 2009) y Resolucién de 6 de
abril de 2010 (BOE 84 de 7 de abril de 2010), en cuanto a la emisi6én sobre derechos de emision
de gases de efecto invernadero, se declara expresamente que no existen partidas de naturaleza
medioambiental y concretamente de emision de gases de efecto invernadero.

{;ﬁ e
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Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relativas a la proteccién y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario
registrar provision alguna en tal sentido.

174 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A
PROVEEDORES EN OPERACIONES COMERCIALES

Por aplicacion de la Ley 3/2004 sobre la ley de morosidad, modificada por la Ley 11/2013 de
26 de julio. La informacién en relacién con los aplazamientos de pago a proveedores en
operaciones comerciales al 31 de diciembre, es la siguiente:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre

del balance
2014 2013

Importe Y * Importe % *
** Dentro del plazo maximo legal 6.146.990,78 94,32 7.179.269,08 92,50
Resto 370.311,39 568 582.102,90 75
Total pagos del gjercicio 6.517.302,17 160 7.761.371,98 100

PMPE {dias) de pagos 122 13

Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo de maximo legal 385.449,07 370.311,39

*  Porcentaje sobre el total,
** El plazo maximo legal del pago ser4, en cada caso el que corresponda en funcion de la naturaleza del bien o servicio recibido por Ia
empresa de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra ka morosidad.

17.5 GARANTIAS CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales prestados por entidades financieras por importe de 103.000,00 euros
(107.000,00 euros en 2013), estos avales han sido constituidos por la actividad normal de la
Sociedad.

Los Administradores de las Sociedad declaran que hasta la fecha no se ha iniciado ejecucion

de ninguno de los avales entregados, ni concurre ninguna circunstancia que pudiera provocar
su ejecucion en el futuro
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18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por el Departamento
Financiero, habiendo sido aprobadas por los Administradores de la Sociedad. En base a estas
politicas, la Sociedad ha establecido una serie de procedimientos y controles que permiten
identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con instrumentos
financieros. Estas politicas establecen, entre otros aspectos, que la Sociedad no puede realizar
operaciones especulativas con derivados.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La Sociedad no maneja informacién cuantitativa en cuanto a la exposicién al riesgo en la fecha
de cierre del ejercicio 2014 y 2013, ni observa datos sobre las concentraciones de riesgo por
area geografica, divisa, mercado, contrapartida, etcétera, ni importes de las exposiciones al
riesgo asociada a los instrumentos financieros que compartan caracteristicas comunes.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago.

El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias para su buen
funcionamiento. Las politicas de la Sociedad establecen los limites minimos de liquidez que se
deben mantener en todo momento.

La politica de liquidez seguida por la Sociedad asegura el cumplimiento de los compromisos
de pago adquiridos sin tener que recurrir a la obtencién de fondos en condiciones gravosas.
Para ello se utilizan diferentes medidas de gestion tales como el mantenimiento de facilidades
crediticias comprometidas por importe y flexibilidad suficiente, la diversificacion de la
cobertura de las necesidades de financiacion mediante el acceso a diferentes mercados y la
suscripcion de financiacién con el resto de sociedades del grupo.



19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Dada la gran relevancia que la licitacion tenia para el futuro de la Sociedad el 31 de marzo se
reunio el consejo acordando la celebracion de la junta para la formulacién de cuentas una vez
se tuviese el fallo de la licitacion que se esperaba en los ultimos dias de abril, proceso en la que
participaba la filial mexicana de la Sociedad.

El pasado 30 de abril, el consorcio NPG-Baluarte del que forma parte de la filial mexicana del
grupo NPG LATAM, no ha sido adjudicatario de ninguna de las partidas a las que licitaba
dentro del concurso ofertado por la SCT mexicana.

Mencionar que a diferencia de la ocasién anterior, NPG LATAM si pasé los filtros de ser apta
para la concesion, con lo cual se encuentra en disposicidn de acudir tanto a la proxima licitacién
de las 5 partidas que suman un total de 470.000 TV’s y que resultaron desiertas como a las
proximas que deben celebrarse antes de agosto de 2015.

Al margen de esta licitacion, como consecuencia del plan de expansién que esta llevando a
cabo el grupo por Latinoamérica, se ha cerrado un acuerdo comercial para la distribucion de
televisores de la marca NPG con Bodesa, dstribuidor mexicano de referencia en varios estados,
con mas de 60 puntos de venta en el pais asi como otro acuerdo con la firma Mueblerias Valdez
Baluarte, distribuidor mexicano de los estados de Sinaloa, Sonora y Nayarit que cuenta con un
total de 70 puntos de venta , por un periodo de una afio.

NPG mediante su departamento de 1+D+i estd desarrollando un proyecto de manera conjunta
con una gran operadora de Tv telefonia y tv por cable para fabricar su televisién. Se espera que
este proyecto esté finalizado en el dltimo trimestre de 2015 para afrontar la campafia de
navidad.

El consejo en reunion ha decidido solicitar el pre-concurso de acreedores para hacer frente a la
actual coyuntura por la que esta pasando la empresa y tratar de garantizar su viabilidad a futuro.

Para ello se va a iniciar la negociacion de una restructuracion de la deuda con las entidades
bancarias acreedoras y pasar a proceder la confeccion de un plan de negocios con las altimas
informaciones y decisiones tomadas.




NPG TECHNOLOGY, S.A.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2014 (Expresado en euros, excepto cuando se haga mencién expresa)

1.

SITUACION Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

La Sociedad ha sufrido una desviaciéon importante a la baja de los ingresos y EBITDA durante
el afio 2014 que serdn compensados en 2015 con los royalties y los dividendos generados tanto
por las filiales del grupo como por €l negocio desarrollado en Espafia, asi como por una posible
restructuracién de su deuda.

Los indicadores clave de resultados, tanto financieros como no financieros, son los siguientes:

2.013 2.014
Importe neto de la cifra de Negocio 8.683.913,18 4.819.676,40
Resultado de explotacion 1.367.901,70 (8.731.405,19)
Resultados financieros (563.693,12) (708.227,07)
Resultado antes de impuestos 804.208,56 (9.439.632,26)
Resultado del gjercicio 562.946,01 (7.112.004,42)

Los principales motivos de la desviacién son los siguientes:

El retraso en la obtencion de fondos para financiar la actividad de la empresa, propiciada
por el diferimiento en la salida al MAB hasta el 22 de abril de 2014 cuando estaba
programada para Diciembre de 2013,

Destinar gran parte de los recursos financieros y humanos de la Sociedad al proyecto
de la nueva planta de fabricacion en una entidad filial en México afectando de manera
importante a la facturaciéon del grupo en Espafia.

Postergar los contratos en NPG LATAM, principalmente con GDA (promociones de
prensa en Sudamérica), cuyos ingresos se estimaron en 22,6 millones de euros.

La no obtencion de la primera licitacion del gobierno mexicano por parte de su filial
mexicana en septiembre de 2014 por no tener terminada la fabrica, provocé la
paralizacion del crédito que iba a conceder Cofides por importe de 1,5 millones de euros
para la terminacion de la misma, teniendo que aportar NPG recursos propios desde
Espafia que estaban inicialmente destinados a productos para la campaiia de Navidad.
Se estima que el impacto en ingresos ha podido ascender a 5 millones de euros.



" Adicionalmente, el retraso en la salida de las proximas licitaciones de TV’s del
gobiemo Mexicano, esperadas inicialmente para el mes de noviembre de 2014 y
pospuestas como consecuencia de la coyuntura macroecondémica - reduccion de los
ingresos generados por la venta de petroleo -, ha conllevado que la facturacion prevista
en México para 2014, la cual se estimaba que compensara la prevista para los contratos
con GDA (Sudamérica), se posponga al ejercicio de 2015.

@ El litigio con Schneider afecto en Espaiia de manera importante a la facturacién en los
canales de venta habituales no pudiéndose cumplir con contratos de clientes
significativos tales como: Ticnova, El Corte Ingles y Alcampo, valorando la empresa
en 9 millones de euros el impacto de dichos bloqueos comerciales.

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

A 31 de marzo se reunio el consejo acordando la celebracion de la junta para la formulacién de
cuentas una vez se tuviese el fallo de la licitacion en los Gltimos dias de abril, proceso en la que
participaba una filial mexicana de la Sociedad dada la gran relevancia que esta tenia para el
futuro de la Sociedad.

El pasado dia 30 de abril, el consorcio NPG- Baluarte del que forma parte la filial mexicana
del grupo NPG LATAM, no ha sido adjudicatario de ninguna de las partidas a las que licitaba
dentro del concurso ofertado por la SCT mexicana.

Mencionar también que a diferencia de la ocasion anterior, NPG LATAM pasé los filtros de
ser apta para la concesion, con lo cual se encuentra en disposicion de acudir tanto a la préxima
licitacidn de las 5 partidas que suman un total de 470.000 TV s y que resultaron desiertas como
a las proximas que deben celebrarse antes de agosto de 2015.

Al margen de esta licitacion, como consecuencia del plan de expansion que estd llevando a
cabo el grupo por Latinoamérica, se ha cerrado un acuerdo comercial para la distribucién de
televisores de la marca NPG con Bodesa, distribuidor mexicano de referencia en varios estados,
con mas de 60 puntos de venta en el pais asi como otro acuerdo con la firma Mueblerias Valdez
Baluarte, distribuidor mexicano de los estados de Sinaloa, Sonora y Nayarit que cuenta con un
total de 70 puntos de venta, por periodo de un afio.

NPG mediante su departamento de I+D+i esta desarrollando un proyecto de manera conjunta
con una gran operadora de Tv telefonia y tv por cable para fabricar su television, se espera que
este proyecto esté finalizado en el ultimo trimestre de 2015 para afrontar la campafia de
navidad.



3. ACTUACIONES DE INMEDIATA EJECUCION ADOPTADAS.

El consejo en reunion ha decidido solicitar el pre-concurso de acreedores para hacer frente a la
actual coyuntura por la que esta pasando la empresa y tratar de garantizar su viabilidad a futuro.
Para ello se va a iniciar la negociacion de una restructuracion de la deuda con las entidades
bancarias acreedoras y proceder a la confeccion de un plan de negocios con las Ultimas
informaciones y decisiones tomadas.

Mencionar también que, como se comenta anteriormente, a diferencia de la ocasion anterior,
la filial mexicana de NPG pasoé los filtros de ser apta para la concesidn, con lo cual se encuentra
en disposicion de acudir tanto a la proxima licitacion de las 5 partidas que suman un total de
470.000 TV's y que resultaron desiertas como a las proximas que deben celebrarse antes de
agosto de 2015.

4. INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad dispone de un departamento de [+D+i.

3. ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio de 2014, la sociedad no ha adquirido acciones propias, salvo las
gestionadas en la cuenta de liquidez por Renta 4 para dar liquidez al valor.

6. RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La Sociedad va a renegociar toda su deuda con las entidades bancarias para tratar de garantizar
su viabilidad, si estas negociaciones no llegaran a buen término se podria ver afectada la
supervivencia de la empresa a medio plazo.

7. PAGO A PROVEEDORES

En relacion a las disposiciones de la Ley 11/2013, de 26 de julio, de modificacion de la Ley
3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en
las operaciones comerciales, en relacion con la determinacion del plazo legal de pagos y los
contratos a los que es de aplicacion dicha ley, el periodo medio de pago a sus proveedores
nacionales ha sido de 122 dias en el ejercicio 2014,

8. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no ha llevado a cabo actuaciones medioambientales de especial mencidn.
Tampoco tiene conocimiento de posibles contingencias relacionas con este aspecto.
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FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES Y DEL INFORME DE GESTION

Las precedentes cuentas anuales que forman una unidad integrada por el Balance, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias, €l Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de
Efectivo y la Memoria, asi como, el Informe de Gestion del ejercicio 2014, de NPG
TECHNOLOGY, S.A. han sido formulados por los miembros del Consejo de Administracion
de la Sociedad el 20 de mayo de 2015,

D. Angel Manuel Cosio Sénchez

Cosio Sanchez
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\ NSENTE PO ERONTRARES
FOUERA  BPE ESPANA

Diia. Maria Migves Rio Mangada D. Alberto Prieto Prieta

AUENTE  POR BACONTRARSE
FOERA PE ESPANA

D. Yuzhu Dai







